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ÜLKER BİSKÜVİ SANAYİ A.Ş. VE BAĞLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2009 TARİHİ İTİBARİYLE  KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN ÖZET NOTLAR
(Tutarlar aksi  belirtilmedikçe TL olarak ifade edilmiştir.)

1. ŞİRKETİN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU

Faaliyet Konusu ve Ortaklar:

Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş. Grubu, “Grup”, ana ortaklık Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş. “Şirket” ve hisselerinin çoğunluğuna veya yönetimine sahip bulunduğu konsolidasyon kapsamında 7 bağlı ortaklık, 2 müşterek yönetime tabi teşebbüsten ve 2 iştirakten oluşmaktadır.

Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş. 1944 yılında kurulmuştur. Şirketin ana faaliyet konusu özellikle bisküvi, çikolata kaplamalı bisküvi ve gofret imalatıdır. 

Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş., 30 Ekim 1996 tarihinden beri İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda (“İMKB”) işlem görmekte olan Anadolu Gıda Sanayi A.Ş. ile 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle kendi ismi altında birleşerek halka açılmıştır. 

Şirket’in 13 Ağustos 2007 tarihli olağanüstü genel kurul kararınca, ana sözleşmenin “Şirketin Ünvanı” başlıklı 3. maddesi ile ilgili tadil tasarısı görüşülmüş olup “Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi” olan şirket ünvanının “Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş.” olarak değiştirilmesi oy birliğiyle kabul edilmiştir. Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş.’nin iş merkezi Davutpaşa Cad. No:10 Topkapı Zeytinburnu / İstanbul’dadır.

Grup’un 31 Mart 2009 tarihi itibariyle toplam çalışan sayısı 5.844 olmakla birlikte bu sayı içerisinde 798 taşeron çalışanı bulunmaktadır (31 Aralık 2008: 5.846, taşeron çalışan sayısı: 1.459).
Grup’un ana ortağı ve aynı zamanda kontrolü elinde tutan taraf Yıldız Holding A.Ş.’dir. 

Şirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle % 10’dan fazla paya sahip ortaklarının ünvanları ve ortaklık payları aşağıdaki gibidir:

	
	
	31 Mart 2009
	
	31 Aralık 2008

	Ortaklığın Ünvanı
	Pay Tutarı
	Pay Oranı
	Pay Tutarı
	Pay Oranı

	Yıldız Holding A.Ş.
	113.049.151
	%42,09
	113.049.151
	%42,09

	Dynamic Growth Fund 
	71.369.033
	%26,57
	71.369.033
	%26,57

	Diğer
	84.181.816
	%31,34
	84.181.816
	%31,34

	
	268.600.000         
	            % 100,00
	268.600.000         
	            % 100,00


Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş.’nin 31 Mart 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle tam konsolidasyon kapsamındaki bağlı ortaklıkları (“Bağlı Ortaklıklar”), temel faaliyet konuları ile doğrudan ve dolaylı sermaye payları aşağıda belirtilmiştir:

	
	31 Mart 2009
	31 Aralık 2008
	

	Bağlı Ortaklıklar
	Doğrudan

 Sahiplik 

Oranı 

%
	Dolaylı

 Sahiplik 

Oranı 

%
	Doğrudan

 Sahiplik 

Oranı 

%
	Dolaylı

 Sahiplik 

Oranı 

%
	Faaliyet 

Konusu

	İdeal Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.

Biskot Bisküvi Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.

İstanbul Gıda Dış Ticaret A.Ş.

Atlas Gıda Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.Ş.

Birleşik Dış Ticaret A.Ş.

Birlik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.Ş.

Rekor Gıda Pazarlama A.Ş. 
	%97,5

%50,5

%83,8

%78,2

%68,0

%99,0

-
	%97,9

%50,8

%83,8

%78,2

%69,0

%99,0

%46,6
	%97,5

%50,5

%83,8

%78,2

%68,0

%99,0

-
	%97,9

%50,8

%83,8

%78,2

%69,0

%99,0

%46,6
	İmalat

İmalat

Pazarlama/Ticaret

Pazarlama/Ticaret

Pazarlama/Ticaret

İmalat

Pazarlama/Ticaret


1. ŞİRKETİN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU (devamı)
Konsolidasyon Konusu Ortaklıklar, İştirakler ve Müşterek Yönetime Tabi Teşebbüsler:

İdeal Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. ve Biskot Bisküvi Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş., Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş. ile aynı kapsamda mamuller üretip satmaktadır. Diğer taraftan İstanbul Gıda Dış Ticaret A.Ş., Atlas Gıda Pazarlama Sanayi Ticaret A.Ş., Birleşik Dış Ticaret A.Ş. ve Rekor Gıda Pazarlama A.Ş. ünvanlı şirketler bu ürünlerin ve piyasadan aldıkları diğer ürünlerin yurtiçi ve yurtdışı satış ve pazarlaması ile uğraşmaktadır. Birlik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.Ş. üretim yapan şirketlere un ve benzeri hammadde sağlamaktadır. 

Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş.’nin özsermaye yöntemine göre konsolidasyon kapsamına alınan müşterek yönetime tabi teşebbüsleri, iştirakleri ve temel faaliyet konuları aşağıda belirtilmiştir.

	
	31 Mart 2009
	31 Aralık 2008
	

	İştirakler
	Doğrudan

 Sahiplik 

Oranı 

%
	Dolaylı

 Sahiplik 

Oranı 

%
	Doğrudan

 Sahiplik 

Oranı 

%
	Dolaylı

 Sahiplik 

Oranı 

%
	Faaliyet Konusu

	Pendik Nişasta Sanayi ve Ticaret A.Ş.


Hero Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.
Godiva Belgium BVBA
G New Inc.
	%23,00

-

%25,23

%25,23
	%24,99

%39,59

%25,23

%25,23
	%23,00
-
%25,23

%25,23
	%24,99
%39,59

%25,23

%25,23
	İmalat

İmalat
İmalat
Yatırım


Finansal tabloların onaylanması: 

Finansal tablolar, yönetim kurulu tarafından onaylanmış ve 15 Mayıs 2009 tarihinde yayınlanması için yetki verilmiştir. Genel Kurul’un finansal tabloları değiştirme yetkisi bulunmaktadır.
2.     FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR

2.1   Sunuma İlişkin Temel Esaslar:
Şirket ve Türkiye’de yerleşik bağlı ortaklıkları, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarını Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır. 
Yabancı ülkelerde faaliyet gösteren iştirakler muhasebe kayıtlarını ve yasal mali tablolarını faaliyette bulundukları ülkelerin para birimleri cinsinden ve o ülkelerin mevzuatına uygun olarak hazırlamaktadırlar.

Sermaye Piyasası Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliğ” (“Seri: XI, No:29 sayılı Tebliğ”) ile işletmeler tarafından düzenlenecek finansal raporlar ile bunların hazırlanması ve ilgililere sunulmasına ilişkin ilke, usul ve esasları belirlemektedir. Bu Tebliğ, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra başlayan hesap dönemlerine ait ilk ara finansal tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiştir ve bu Tebliğ ile birlikte  Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ" yürürlükten kaldırılmıştır. Bu tebliğe istinaden, işletmeler finansal tablolarını Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’na (“UMS/UFRS”)’na göre hazırlamaları gerekmektedir. Ancak Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”)  tarafından yayımlananlardan farkları Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (“TMSK”) tarafından ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktır. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykırı olmayan, TMSK tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları (“TMS/TFRS”) esas alınacaktır.

Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK  tarafından yayımlananlardan farkları TMSK tarafından ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayılı tebliği çerçevesinde UMS/UFRS’ye göre hazırlanmaktadır. İlişikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafından 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanması zorunlu kılınan formatlara uygun olarak sunulmuştur. Bu kapsamda geçmiş dönem finansal tablolarında bazı sınıflamalar yapılmıştır. 
Finansal tablolar, bazı finansal araçların yeniden değerlemesi haricinde tarihi maliyet esasına göre hazırlanmaktadır. 

Kullanılan Para Birimi
Grup’un her işletmesinin kendi finansal tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede geçerli olan  para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur. Her işletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuçları, Şirket’in geçerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar için sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir.

Grup’un her işletmesinin kendi finansal tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede geçerli olan  para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur. Her işletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuçları, Şirket’in geçerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar için sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir.

Grup’un iştiraklerinden Godiva Belgium BVBA’nın ve G New Inc.’in fonksiyonel  para birimi sırasıyla Avro ve ABD Doları olup, Grup’un konsolide raporlama para birimi TL’dir. UMS 21 (Döviz Kurlarındaki Değişimin Etkisi) uyarınca, Grup’un konsolide finansal tabloları hazırlanırken, ilgili iştiraklerin bilanço kalemleri bilanço tarihindeki sırasıyla Avro ve ABD Doları kuruyla, gelir ve giderler ile nakit akımları ise işlemlerin gerçekleştiği tarihin kuru (tarihsel kur) veya yıllık ortalama kur ile TL’ye çevrilir. Özkaynak yöntemi ile konsolide edilen bu iştiraklerden doğan çevrim farkı, özkaynaklar altında bulunan yabancı para çevrim farkları hesabında yer alır.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası tarafından açıklanan kurlar 1 Avro = 2,2258 TL, 1 ABD Doları = 1,6880 TL. 1 Ocak – 31 Mart 2009 dönemi içinde Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası tarafından açıklanan kuların ortalaması 1Avro = 2,1514 TL, 1 ABD Doları = 1,6495 TL.  
2.
  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı)

2.1   Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı):
5083 sayılı “Türkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkında Kanun” (5083 sayılı Kanun) ile Türkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Türk Lirası (“YTL”), alt birimi ise Yeni Kuruş (“YKR”) olarak tanımlanmıştır. Diğer taraftan Bakanlar Kurulu’nun Yeni Türk Lirası ve Yeni Kuruşta Yer Alan Yeni İbarelerinin Kaldırılmasına ve Uygulama Esaslarına İlişkin Bakanlar Kurulu Kararı”nın eki Karar ile Türkiye Cumhuriyeti Devletinin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan “Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yürürlükten kaldırılacağı hükme bağlanmıştır. Bu nedenle ekli finansal tablolar TL cinsinden hazırlanmıştır.

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi:
SPK’nın  17 Mart  2005  tarih ve  11/367  sayılı  kararı  uyarınca,  Türkiye'de  faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartları'na (UMS/UFRS uygulamasını benimseyenler dahil) uygun olarak  finansal tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasına son verilmiştir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafından yayımlanmış 29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardı (“UMS/TMS 29”) uygulanmamıştır.”

Konsolidasyona İlişkin Esaslar:

Konsolide finansal tablolar Not 1’deki Grup tarafından  kontrol edilen, müşterek kontrol edilen şirketlerin ve önemli derecede etkisi olan şirketlerin finansal tablolarını kapsamaktadır. Kontrol, bir işletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amacıyla finansal ve operasyonel politikaları üzerinde kontrol gücünün olması ile sağlanır. 

Yıl içinde satın alınan veya elden çıkarılan bağlı ortaklıkların sonuçları, satın alım tarihinden sonra veya elden çıkarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Gerekli olması halinde Grup’un izlediği muhasebe politikalarıyla aynı olması amacıyla bağlı ortaklıkların finansal tablolarında muhasebe politikalarıyla ilgili düzeltmeler yapılmıştır.

Tüm grup içi işlemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmiştir.

Konsolide bağlı ortaklıkların net varlıklarındaki ana ortaklık dışı paylar Grup’un özkaynağının içinde ayrı olarak belirtilir. Azınlık payları, ilk işletme birleşmelerinde oluşan bu paylar ile  birleşme tarihinden itibaren özkaynakta meydana gelen değişikliklerdeki ana ortaklık dışı payların toplamından oluşur. Ana ortaklık dışı payların oluşan zararları telafi etmek için zorunlu bir yükümlülüğünün ve söz konusu zararları karşılayabilmek için ilave yatırım yapabilme imkanının olduğu durumlar haricinde, ana ortaklık dışı payların bağlı ortaklığın özkaynağındaki payını aşan ana ortaklık dışı paylara ait zararlar, Grup’un paylarına dağıtılır. 

Bir şirketin Grup tarafından satın alımı gerçekleştiğinde ilgili bağlı ortaklığın aktif ve pasifleri, alım günü itibariyle gerçeğe uygun değerleriyle ölçülür. Ana ortalık dışı pay, aktif ve pasiflerin gerçeğe yakın değerlerinin azınlık payı oranında hesaplanmasıyla elde edilir. Dönem içinde alınan veya satılan iştiraklerin, alımın gerçekleştiği tarihten başlayan veya satışın gerçekleştiği tarihe kadar olan faaliyet sonuçları konsolide gelir tablosuna dahil edilir. 

Şirket’in satın aldığı varlık için net aktif değerinin üzerinde bedel ödemesi durumunda konsolidasyon sırasında şerefiye ortaya çıkmaktadır. Değerleme sonrasında, satın alınan Şirket’e ait varlıkları, yükümlülükleri ve koşullu yükümlülüklerinin net gerçeğe uygun değerindeki Grup payının işletme birleşmesiyle ilgili maliyetleri aşması durumunda, aşan tutar gelir tablosu  içinde muhasebeleştirilir. 

2.
  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı)

2.1   Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı):
Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen İştirakler

İştirakler, Grup’un önemli derecede etkide bulunduğu, bağlı ortaklık ve müşterek yönetime tabi teşebbüslerin dışında kalan işletmelerdir. Önemli derecede etkinlik, bir işletmenin finansal ve operasyonel politikalarına ilişkin kararlarına münferiden veya müştereken kontrol yetkisi olmaksızın katılma gücünün olmasıdır.

Ekteki finansal tablolarda iştiraklerin faaliyet  sonuçları ile varlık ve yükümlülükleri, UFRS 5 standardı uyarınca satılmak üzere elde tutulan varlık olarak muhasebeleştirilenler dışında, özkaynak yöntemi kullanılarak muhasebeleştirilmiştir. Özkaynak yöntemine göre konsolide bilançoda iştirakler, maliyet bedelinin iştirakin net varlıklarındaki alım sonrası dönemde oluşan değişimdeki Grup’un payı kadar düzeltilmesi sonucu bulunan tutardan iştirakte oluşan herhangi bir değer düşüklüğünün düşülmesi neticesinde elde edilen tutar üzerinden gösterilir. İştirakin, Grup’un iştirakteki payını (özünde Grup’un iştirakteki net yatırımının bir parçasını oluşturan herhangi bir uzun vadeli yatırımı da içeren) aşan zararları kayıtlara alınmaz.

Satım alım bedelinin, iştirakin satın alınma tarihindeki kayıtlı belirlenebilir varlıklarının, yükümlülüklerinin ve şarta bağlı borçlarının gerçeğe uygun değerinin üzerindeki kısmı şerefiye olarak kaydedilir. Şerefiye, yatırımın defter değerine dahil edilir ve yatırımın bir parçası olarak değer düşüklüğü açısından incelenir. İştirakin satın alınma tarihindeki kayıtlı tanımlanabilir varlıklarının, yükümlülüklerinin ve şarta bağlı borçlarının gerçeğe uygun değerinin satım alım bedelini aşan kısmı yeniden değerlendirildikten sonra doğrudan gelir tablosuna kaydedilir.

Grup şirketlerinden biri ile Grup’un bir iştiraki arasında gerçekleşen işlemler neticesinde oluşan kar ve zararlar, Grup’un ilgili iştirakteki payı oranında elimine edilir.  

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Müşterek Yönetime Tabi Şirketler

Bir grup işletmesi, faaliyetlerini müşterek yönetime tabi teşebbüs düzenlemeleri altında gerçekleştirdiğinde, Grup’un müşterek kontrol edilen işletmedeki varlık ve yükümlülüklerindeki payı, ilgili Grup işletmesinin finansal tablolarında kayda alınır ve içeriğine göre sınıflandırılır. Müşterek kontrol edilen varlıklardan kaynaklanan yükümlülük ve giderler, tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilir. Müşterek kontrole tabi teşebbüslerin varlıklarının kullanılmasından ya da söz konusu varlıkların satışından elde edilen gelirden Grup’a düşen pay ilgili ekonomik faydaların Grup’a akışının muhtemel olması ve tutarlarının güvenilir bir şekilde ölçülebilmesi halinde kayda alınır.

Ekteki mali tablolarda müşterek yönetime tabi ortaklıkların faaliyet  sonuçları ile varlık ve yükümlülükleri özkaynak yöntemi kullanılarak muhasebeleştirilmiştir. Özkaynak yöntemine göre konsolide bilançoda iştirakler, maliyet bedelinin iştirakin net varlıklarındaki edinim sonrası dönemde oluşan değişimdeki Grup’un payı kadar düzeltilmesi sonucu bulunan tutardan iştirakte oluşan herhangi bir değer düşüklüğünün düşülmesi neticesinde elde edilen tutar üzerinden gösterilir. İştirakin, Grup’un iştirakteki payını (özünde Grup’un iştirakteki net yatırımının bir parçasını oluşturan herhangi bir uzun vadeli yatırımı da içeren) aşan zararları kayıtlara alınmaz.
Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Düzeltilmesi:

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in konsolide finansal tabloları önceki dönemle karşılaştırmalı hazırlanmaktadır. Finansal tabloların kalemlerinin gösterimi veya sınıflandırılması değiştiğinde karşılaştırılabilirliği sağlamak amacıyla, önceki dönem finansal tabloları da buna uygun olarak yeniden sınıflandırılır. 

2.
  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı)

2.1   Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı):
Gelir tabloları ise işletme birleşmesinin gerçekleştiği mali yılın başlangıcından itibaren konsolide edilmiştir. Önceki dönem finansal tabloları da karşılaştırılabilirlik amacıyla en son Grup yapısı dikkate alınarak aynı şekilde yeniden düzenlenmiştir. Bu işlemler sonucu herhangi bir şerefiye hesaplanmamış ve iştirak tutarı ile satın alınan şirketin sermayesindeki payı nispetindeki tutarların netleştirmesi sonucu oluşan fark doğrudan özsermaye içerisinde “ortak kontrol altındaki işletme birleşmeleri etkisi” olarak muhasebeleştirilmiştir.
Ayrıca Grup, Seri: XI, No: 29 sayılı Tebliğ’e uyumlu olarak finansal tablolarını 1 Ocak 2008 tarihinden sonra başlayan hesap dönemlerine ait ilk ara finansal tablolardan geçerli olmak üzere uygulamıştır. 
Netleştirme/Mahsup:

Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleştirme hakkı var olduğu takdirde ve net olarak ödenmesi ve/veya tahsili düşünüldüğünde veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesi aynı zamanda gerçekleştirilecek olduğunda bilançoda net değerleri ile gösterilirler.
2.2   Muhasebe Politikalarında Değişiklikler:
   Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. Grup, SPK Seri: XI, No: 29 sayılı tebliğe uyumlu olmak açısından 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren muhasebe politikalarında gerekli değişiklikleri yapmıştır. 
2.3   Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar:
Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemlerde, ileriye yönelik olarak uygulanır. Grup’un cari yıl içerisinde muhasebe tahminlerinde önemli bir değişikliği olmamıştır.Tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir.
2.4   Önemli muhasebe politikalarının özeti:
31 Mart 2009 tarihinde sona eren döneme ilişkin ara dönem özet konsolide finansal tablolar, UFRS’nin ara dönem finansal tabloların hazırlanmasına yönelik UMS 34 standardına uygun olarak hazırlanmıştır. Ayrıca, 31 Mart 2009 tarihi itibariyle özet ara dönem konsolide finansal tablolar, 31 Aralık 2008 tarihinde sona eren yıla ait finansal tabloların hazırlanması sırasında uygulanan muhasebe politikalarıyla tutarlı olan muhasebe politikalarının uygulanması suretiyle hazırlanmıştır. Dolayısıyla, bu özet ara dönem konsolide finansal tablolar 31 Aralık 2008 tarihinde sona eren yıla ait konsolide finansal tablolar ile birlikte değerlendirilmelidir. Ara dönem finansal sonuçları tek başına yıl sonu sonuçlarının bir göstergesi olmazlar.
3.
YENİ VE GÜNCELLENMİŞ STANDARTLARIN UYGULANMASI
Grup cari dönemde Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (UMSK) ve UMSK’nın Uluslararası Finansal Raporlama Yorumları Komitesi (UFRYK) tarafından yayınlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren geçerli olan yeni ve revize edilmiş standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanları uygulamıştır. 

UMS 1, “Finansal Tabloların Sunumu” (Değişiklik) 

Değişiklik, özkaynaklar değişim tablosunun sadece hissedarlar ile yapılan gelir gider işlemlerinin içermesini öngörmektedir. Hissedarlar dışındakilerle yapılan gelir gider işlemlerinin ise özkaynaklar değişim tablosundan ayrı olarak “Kapsamlı Gelir Tablosu”’nda gösterilmesi gerekmektedir. Direkt olarak özkaynaklar altında takip edilen de dahil olmak üzere, tüm gelir gider kalemleri tek bir tablo (“Kapsamlı Gelir Tablosu”) veya iki ayrı tablo olarak (“Gelir Tablosu” ve “Kapsamlı Gelir Tablosu”) gösterilebilmektedir. Buna bağlı olarak, Şirket, gelir ve giderlerini iki ayrı tabloda göstermeyi seçmiş ve özet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar değişikliklere göre hazırlanmıştır. 

Aşağıda yer alan standartlar ile önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009 tarihinde veya söz konusu tarihten sonra başlayan mali dönemler için zorunlu olduğu halde Grup’un faaliyetleri ile ilgili değildir:

· UFRS 1 (Değişiklik), “Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının İlk Kez Uygulanması”,

· UFRS 2 (Değişiklik), “ Hisse Bazlı Ödemeler”,

· UMS 32 (Değişiklik), “ Finansal Araçlar: Sunum”,
· UMS 39 (Değişiklik), “Finansal Araçlar: “Muhasebeleştirme ve Ölçme”,
· UFRYK 13, “ Müşteri Bağlılık Programları”,

· UFRYK 16, “ Yurtdışındaki İşletme İle İlgili Net Yatırımın Finansal Riskten Korunması”,

Henüz yürürlüğe girmemiş ve Grup tarafından erken uygulanması benimsenmemiş standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 

Aşağıdaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tabloların onaylanma tarihinde yayınlanmış ancak yürürlüğe girmemiştir: 
	· UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varlıkların Hissedarlara Dağıtımı”
	1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan hesap dönemleri için geçerlidir. 

	· UFRYK 18, “Müşterilerden Varlık Transferi”
	1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan hesap dönemleri için geçerlidir.

	· UFRS 3, “İşletme Birleşmeleri” 

· UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” UMS 28, “İştiraklerdeki Yatırımlar” 

· UMS 31 “İş Ortaklıklarındaki Paylar” 

Satın Alma Yönteminin Uygulanması  Hakkında Kapsamlı Değişiklik


	1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan hesap dönemleri için geçerlidir.



	· UMS 39, “Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçme” 

Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlerle İlgili Değişiklikler
	1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan hesap dönemleri için geçerlidir.




3.
YENİ VE GÜNCELLENMİŞ STANDARTLARIN UYGULANMASI (devamı)

UFRS 3, “İşletme Birleşmeleri”

Değişiklikler, işletme birleşmelerindeki satın alımlar ile ilgili maliyetlerin oluştuğu anda gider yazılmasını ve satın alım sırasında muhasebeleştirilen koşullu bedelin gerçeğe uygun değerinde sonradan meydana gelen  değişikliklerin şerefiyeden düzeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate alınmasını gerektirmektedir. 


UFRYK 17 “Parasal olmayan varlıkların hissedarlara dağıtımı”

UFRYK 17,  hissedarların teslim alacağı parasal veya parasal olmayan varlıkları seçme hakkına sahip olmaları durumu da dahil olmak üzere, karşılıklı olan tüm parasal olmayan varlıkların dağıtımı için uygulanacaktır. Bu yorumun Grup’un konsolide finansal tablolarına bir etkisi olması beklenmemektedir.


UFRYK 18 “Müşterilerden Varlık Transferi”

Yorum, müşterilerden alınan maddi duran varlıkların, inşaat yapımı için alınan nakdin veya bu türde müşterilerden alınan varlıkların muhasebeleştirilmesi konusuna açıklık getirmektedir. Bu yorumun Grup’un konsolide finansal tablolarına bir etkisi olması beklenmemektedir.

UMS 39, “Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlerle İlgili Değişiklikler 

Bu değişiklik, enflasyona karşı riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracın nakit çıkışlarının sözleşmeden kaynaklanacak şekilde enflasyona bağlı olması halinde yapılabileceğine açıklık getirmektedir. 
Grup Yönetimi, yukarıdaki Standart ve Yorumların uygulanmasının gelecek dönemlerde Grup’un mali tabloları üzerinde önemli bir etki yaratmayacağını düşünmektedir.

4.

İŞ ORTAKLIKLARI

Hero Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. ve Pendik Nişasta Sanayi ve Ticaret A.Ş. ekli konsolide finansal tablolarda müşterek yönetime tabi şirketler olarak tanımlanmış ve özkaynak yöntemi kullanılarak konsolide edilmiştir. 

5.

BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 
Grup tek bir endüstriyel alanda faaliyet gösterdiğinden ekli finansal tablolarda bölümlere göre raporlama yapılmamıştır.

6.

NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ

	
	
	31 Mart
 2009
	
	31 Aralık

2008

	
	
	
	
	

	Kasa
	
	29.292
	
	11.730

	Vadesiz mevduatlar
	
	48.731.022
	
	43.308.139

	Vadeli mevduatlar (*)
	
	8.509.040
	
	110.625.636

	Diğer hazır değerler 
	
	441.881
	
	235.412

	
	
	57.711.235
	
	154.180.917


Vadeli mevduatların detayı aşağıdaki gibidir:

	Para Cinsi
	Faiz Oranı (%)
	Vade
	31 Mart
2009

	
	
	
	

	TL
	%9,55 - %10,50
	Nisan 2009
	6.475.000

	USD
	%1,00 - %1,25
	Nisan 2009
	2.034.040

	
	
	
	8.509.040


	Para Cinsi
	Faiz Oranı (%)
	Vade
	31 Aralık

2008

	
	
	
	

	TL

	%14,00 - %16,75
	Ocak  2009
	108.584.017

	USD
	%1,75 - %3,50
	Ocak 2009
	2.041.619

	
	
	
	110.625.636


7.

FİNANSAL YATIRIMLAR 

	Kısa Vadeli Finansal Yatırımlar:
	31 Mart
2009
	
	31 Aralık

2008

	
	
	
	

	Satılmaya hazır finansal varlıklar
	768.821
	
	787.217

	Gerçeğe uygun değer farkları kar/zarar yansıtılan finansal yatırımlar
	14.169
	
	13.960

	
	782.990
	
	801.177


Şirket’in kısa vadeli finansal yatırımları, çeşitli likit fon ve hisse senedinden oluşmaktadır. 
	Uzun Vadeli Finansal Yatırımlar:

	31 Mart
2009
	 
	31 Aralık 

2008

	
	
	
	

	Satılmaya hazır finansal varlıklar
	381.464.908
	
	350.457.314

	
	381.464.908
	
	350.457.314


	Uzun Vadeli

Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar
	
	Pay %
	
	31 Mart
2009
	
	Pay %
	
	31 Aralık 2008

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	BİM Birleşik Mağazalar A.Ş. (*) 
	
	12,03%
	
	321.970.950
	
	%12,03
	
	 296.673.233 

	Tire Kutsan O.M.K. ve K. San. A.Ş. (**)
	 
	9,83%
	
	36.227.901
	 
	%9,83
	
	 32.063.813 

	KBF Ltd. (***)
	
	50,76%
	
	7.017.862
	
	%50,76
	
	 7.017.862 

	Sağlam GYO A.Ş. (*)
	
	10,71%
	
	2.640.000
	
	%10,71
	
	 2.520.000 

	Besler Gıda ve Kimya San. A.Ş.
	
	7,00%
	
	3.097.685
	
	%7,00
	
	 3.097.685 

	Netlog A.Ş.
	
	12,60%
	
	2.614.613
	
	%12,60
	
	 2.614.613 

	Fresh Cake Gıda A.Ş.
	
	10,00%
	
	2.430.618
	
	%10,00
	
	 2.430.618 

	Dünya Gümrükleme Müş. A.Ş. (***)
	
	79,58%
	
	575.454
	
	%79,58
	
	 575.454 

	Igit Ulus.Nak. Turizm Mak. San. Tic. A.Ş.(***)
	
	46,84%
	
	3.845.530
	
	%46,84
	
	 2.581.078 

	Diğer
	
	
	
	1.044.295
	
	
	
	882.958

	
	 
	
	
	381.464.908
	 
	
	
	350.457.314


(*) Borsada işlem görmekte olup rayiç değeri ile değerlenmektedir.

(**) Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş. ile Mondi Packaging; Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş.’nin Tire Kutsan O.M.K. ve K. San. A.Ş’de halen sahip olduğu ve şirket sermayesinin %9,83’üne karşılık gelen 3.887.332,61 TL nominal bedelli hisse senedi ile ortaklığa devam etme ve 3 yıl süreli bir işbirliği içinde olmak konusunda anlaşmışlardır. Söz konusu anlaşmaya göre; Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş, 3 Eylül 2007 tarihini takip eden 3. yılın sonunda sahip olduğu 388.733.261 adet Tire Kutsan O.M.K. ve K. San. A.Ş. hisse senedini, hisse başına 0,05006927 USD’ye karşılık gelen fiyata, ödeme gününe kadar  yıllık %6 (yüzde altı) faiz eklenerek tesbit edilecek değerden devretmeyi ve Mondi Packaging de bu fiyattan almayı taahhüt etmektedir. 31 Mart 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle Tire Kutsan O.M.K. ve K. San. A.Ş. hisselerinin değerlemesi bu sözleşmedeki şartlar çerçevesinde yapılmıştır.
(***) Söz konusu bağlı ortaklıklar, gerek ilgili işletmenin küçük olması gerekse faaliyet hacminin düşük olması nedeniyle konsolidasyona dahil edilmemiştir.

8.

FİNANSAL BORÇLAR
	
	31 Mart 

2009
	
	31 Aralık

2008

	
	
	
	

	Kısa Vadeli Finansal Borçlar:
	
	
	

	Kısa vadeli krediler
	653.387.433
	
	480.156.445

	Kısa vadeli finansal kiralama borçları 
	3.720.348
	
	3.522.166

	
	657.107.781
	
	483.678.611

	
	
	
	

	Uzun Vadeli Finansal Borçlar:
	
	
	

	Uzun vadeli krediler
	288.795.153
	
	337.682.520

	Uzun vadeli finansal kiralama borçları 
	6.089.457
	
	6.821.826

	
	294.884.610
	
	344.504.346


31 Mart 2009
	Döviz Cinsi
	Vade Aralığı
	
	Faiz Oranı (%)
	Kısa Vadeli
	
	Uzun Vadeli

	
	
	
	
	
	
	

	 TL
	Nisan 2009
	
	Spot
	1.041.414
	
	-

	USD
	     Haziran 2009- Aralık 2013
	
	%3,11-%10,75
	652.346.019
	
	288.795.153

	
	
	
	
	653.387.433
	
	288.795.153


31 Aralık 2008
	Döviz Cinsi
	Vade Aralığı
	
	Faiz Oranı (%)
	Kısa Vadeli
	
	Uzun Vadeli

	 TL
	Ekim 2008 - Ocak 2009
	
	%25 - %28
	2.704.243
	
	-

	USD
	Ocak 2008 - Aralık 2013
	
	%1,64-%10,75
	477.452.202
	
	337.682.520

	
	
	
	
	480.156.445
	
	337.682.520


8.

FİNANSAL BORÇLAR (devamı)

Kredilerin geri ödeme vadeleri aşağıdaki gibidir:
	
	31 Mart
2009
	
	31 Aralık

2008

	
	
	
	

	1 yıl içinde ödenecekler
	651.002.586
	
	480.156.445

	1-2 yıl içinde ödenecekler
	86.088.000
	
	110.712.352

	2-3 yıl içinde ödenecekler
	105.078.000
	
	86.201.100

	3-4 yıl içinde ödenecekler
	100.014.000
	
	102.080.250

	4-5 yıl içinde ödenecekler
	-
	
	38.688.818

	
	942.182.586
	
	817.838.965


31 Mart 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle finansal kiralama borçlarının tamamı, Fon Finansal Kiralama Anonim Şirketi’nedir. 
Şirket, Godiva Belgium BVBA ve G New Inc. şirketlerini devralınmasına yönelik 950 milyon USD tutarındaki kredi sözleşmesini Yıldız Holding A.Ş. ve Ülker Çikolata Sanayi A.Ş. ile imzalamıştır ve kendi payına düşen 240 milyon USD’yi yüklenmiştir. Şirket aynı zamanda, Yıldız Holding A.Ş. ve Ülker Çikolata Sanayi A.Ş. ile birlikte 710 Milyon USD tutarındaki krediye kefalet vermiştir.
a) Kısa vadeli finansal kiralama borçlarının detayı aşağıdaki gibidir: 
	Kısa Vadeli Finansal Kiralama Borçları
	31 Mart
2009
	
	31 Aralık

2008

	
	
	
	

	Fin. kir. işlemlerinden borçlar
	4.791.427
	
	4.670.616

	Ert. fin. kir. borç. maliyetleri (-)
	(1.071.079)
	
	(1.148.450)

	
	3.720.348
	
	3.522.166


b) Uzun vadeli finansal kiralama borçlarının ayrıntısı aşağıdaki gibidir:

	Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borçları
	31 Mart
2009
	
	31 Aralık

2008

	
	
	
	

	Fin. kir. işlemlerinden borçlar
	6.837.155
	
	7.768.770

	Ert. fin. kir. borç. maliyetleri  (-)
	(747.698)
	
	(946.944)

	
	6.089.457
	
	6.821.826


Finansal kiralama borçlarının  geri ödeme vadeleri aşağıdaki gibidir:
	
	31 Mart
2009
	
	31 Aralık

2008

	
	
	
	

	1 yıl içinde ödenecekler
	3.720.348
	
	3.522.166

	1-2 yıl içinde ödenecekler
	3.796.683
	
	3.839.810

	2-3 yıl içinde ödenecekler
	2.292.774
	
	2.758.035

	3-4 yıl içinde ödenecekler
	-
	
	223.981

	4-5 yıl içinde ödenecekler
	-
	
	-

	
	9.809.805
	
	10.343.992


9.

TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR
	
	31 Mart
2009
	
	31 Aralık

2008

	İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar
	
	
	

	İlişkili taraflardan ticari alacaklar (not 27)
	139.833.335
	
	89.321.243

	
	139.833.335
	
	89.321.243

	
	
	
	

	Diğer Ticari Alacaklar
	
	
	

	Ticari alacaklar 
	225.928.580
	
	149.599.718

	Şüpheli ticari alacaklar karşılığı 
	(10.116.095)
	
	(9.281.120)

	
	215.812.485
	
	140.318.598

	
	 
	
	

	Toplam Kısa Vadeli Ticari Alacaklar
	355.645.820
	
	229.639.841


Ticari alacaklar, etkin faiz oranı ile iskonto edilmiş net gerçekleşebilir değerleriyle gösterilmektedir. Net gerçekleşebilir değerin tespitinde etkin faiz oranı olarak Grup’un peşin satışlarında uyguladığı ortalama peşin iskonto oranı olan % 16 (31 Aralık 2008: %20) esas alınmıştır. Ticari alacaklar için ayrılan şüpheli alacak karşılığı, geçmiş tahsil edilememe tecrübesine dayanılarak belirlenmiştir. 

31 Mart  2009 ve 31 Mart 2008 dönemlerinde şüpheli ticari alacaklar karşılığında gerçekleşen hareketi aşağıdaki gibidir.
	
	1 Ocak – 

31 Mart
2009
	
	1 Ocak – 

31 Mart
2008


	
	
	
	

	Açılış bakiyesi
	(9.281.120)
	
	(8.091.778)

	Dönem gideri
	(21.504)
	
	(455.809)

	Kur farkı
	(813.471)
	
	(660.306)

	Tahsilatlar
	-
	
	1.281

	Kapanış bakiyesi
	(10.116.095)
	
	(9.206.612)


	Kısa Vadeli Ticari Borçlar
	31 Mart
2009
	
	31 Aralık
2008

	
	
	
	

	İlişkili taraflara ticari borçlar (not 27)
	128.611.800
	
	222.974.689

	Satıcılar 
	87.125.349
	
	69.197.466

	
	215.737.149
	 
	292.172.155


10.
DİĞER ALACAK VE BORÇLAR

	
	 
	31 Mart
2009
	
	31 Aralık 

2008

	Diğer Alacaklar
	
	
	
	

	İlişkili taraflardan ticari olmayan alacaklar (not 27)
	
	547.524.183
	
	538.241.741

	Kısa vadeli diğer alacaklar
	
	33.820.200
	
	15.384.989

	 
	
	581.344.383
	
	553.626.730

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Kısa Vadeli Diğer Alacaklar 
	
	
	
	

	Kısa vadeli diğer alacaklar
	
	32.571.291
	
	14.724.510

	Vergi dairesinden alacaklar
	
	992.820
	
	492.589

	Verilen depozito ve teminatlar
	
	5.233
	
	4.883

	Personelden alacaklar
	
	250.856
	
	163.007

	
	 
	33.820.200
	
	15.384.989

	
	
	
	
	


	Diğer Borçlar
	
	31 Mart
2009
	 
	31 Aralık 

2008

	
	
	
	
	

	Kısa vadeli diğer borçlar
	
	16.889.119
	
	45.575.046

	İlişkili taraflara diğer borçlar (not 27)
	
	69.022.579
	
	65.704.715

	
	 
	85.911.698
	 
	111.279.761


	Kısa Vadeli Diğer Borçlar
	
	31 Mart
2009
	 
	31 Aralık 

2008

	
	
	
	
	

	Alınan avanslar
	
	11.042.332
	
	41.882.588

	Personele borçlar
	
	3.989.081
	
	2.825.374

	Diğer borçlar
	
	1.852.706
	
	862.084


	Alınan depozito ve teminatlar
	
	5.000
	
	5.000

	
	 
	16.889.119
	 
	45.575.046


11.
STOKLAR
Stokların ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	
	
	31 Mart
2009
	
	31 Aralık 

2008

	
	
	
	
	

	İlk madde ve malzeme
	
	69.025.395
	
	 84.950.591 

	Yarı mamuller
	
	1.823.680
	
	 1.512.780 

	Mamuller
	
	30.083.961
	
	 36.391.728 

	Ticari mallar
	
	12.382.684
	
	 17.554.901 

	Diğer stoklar
	
	608.215
	
	 1.243.355 

	Stok değer düşüklüğü karşılığı (-)
	
	-
	
	 (949.440)

	
	
	113.923.935
	
	140.703.915


Stoklar maliyet değeri ile yer almakta olup, değer düşüklüğü olan stoklar için karşılık ayrılmıştır.

31 Mart 2009 ve 31 Mart 2008 tarihlerinde sona eren dönemlerde stok değer düşüş karşılığında gerçekleşen      hareketler aşağıdaki gibidir:

	
	
	1 Ocak- 

31Mart 2009
	
	1 Ocak-31Mart 2008

	 Açılış bakiyesi
	
	(949.440)
	
	(3.850.219)

	Dönem gideri
	
	-
	
	-

	Kullanılan karşılık
	
	949.440
	
	3.850.219

	Kapanış bakiyesi
	
	-
	
	-


12. 
  ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR

Özkaynak yöntemiyle değerlenen iştirakler ve müşterek yönetime tabi teşebbüsler:

	İştirakler ve müşterek yönetime tabi teşebbüsler
	
	Pay %
	
	31 Mart
2009
	
	Pay %
	
	31 Aralık

2008

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Hero Gıda San. ve Tic. A.Ş.
	
	39,60%
	
	8.669.224
	
	39,60%
	
	7.662.821

	Pendik Nişasta San. ve Tic. A.Ş.
	
	23,99%
	
	18.169.328
	
	23,99%
	
	17.528.533

	Godiva Belgium BVBA
	
	25,23%
	
	100.142.545
	
	25,23%
	
	95.936.778

	G New Inc.
	
	25,23%
	
	145.128.017
	
	25,23%
	
	133.101.763

	
	
	
	
	272.109.114
	
	
	
	254.229.895


	
	31 Mart
2009
	
	31 Aralık

2008

	
	
	
	

	Endekslenmiş maliyet değeri
	242.553.696
	
	242.553.696

	Temettü ile netleştirilen elde etme tarihinden

 sonra oluşan zararlar (-)
	29.555.418
	
	11.676.199

	
	272.109.114
	
	254.229.895


Özkaynak metodu ile muhasebeleştirilen iştiraklerin ve müşterek yönetime tabi teşebbüslerin özet finansal bilgileri aşağıda sunulmuştur:
	
	31 Mart
2009
	
	31 Aralık

2008

	
	
	
	

	Toplam varlıklar
	1.629.486.489
	
	1.484.049.926

	Toplam yükümlülükler
	(607.655.165)
	
	(630.312.553)

	Net varlıklar
	1.021.831.324
	
	854.737.373

	
	 
	
	

	Net varlıklardaki Grup’un payı
	272.109.114
	
	254.229.895


	
	1 Ocak-

31 Mart
2009
	
	1 Ocak-

31 Mart
2008

	
	
	
	

	Net satışlar
	270.938.758
	
	48.421.218

	Net dönem (zararı)/karı
	(9.498.020)
	
	3.381.966

	Net dönem (zararında)/karında Grup’un payı
	(2.064.258)
	
	147.681


Şirket, UFRS 3 kapsamında 18 Mart 2008 tarihi itibariyle Godiva Belgium BVBA ve G New Inc. şirketlerinin %25,23 oranındaki hisselerini sırasıyla 73.734.943 ABD Doları (93.044.667 TL) ve 93.512.926 ABD Doları (117.793.273 TL) bedelle devralmıştır. Bu alım nedeniyle oluşan şerefiyeye ilişkin  hesaplama aşağıda sunulmuştur. 

12. 
  ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR (devamı)

G New Inc. şirketinin devralımı dahilinde oluşan şerefiye aşağıda sunulmuştur:
	
	Kayıtlı Değeri
	Makul Değer
	Grup'un Payı

	Dönen Varlıklar
	43.848.017
	47.941.687
	12.095.688

	Nakit ve Nakit Benzerleri
	2.398.324
	2.398.324
	605.097

	Alacaklar ve Diğer Dönen Varlıklar
	16.495.464
	16.495.464
	4.161.806

	Stoklar
	24.954.229
	29.047.899
	7.328.785

	Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıklar
	75.668.091
	564.000.045
	142.297.211

	Kısa Vadeli Yükümlülükler
	(28.941.343)
	(51.443.168)
	(12.976.589)

	Finansal Borçlar
	-
	(18.703.729)
	(4.718.951)

	Ticari Borçlar
	(18.231.019)
	(22.019.116)
	(5.555.423)

	Diğer Yükümlülükler
	(10.710.323)
	(10.710.323)
	(2.702.215)

	Uzun Vadeli Yükümlülükler
	(1.298.970)
	(168.211.994)
	(42.439.886)

	Finansal Borçlar
	-
	(166.913.024)
	(42.112.156)


	Borç Karşılıkları
	(1.298.970)
	(1.298.970)
	(327.730)

	Net Varlık Toplamı
	89.275.796
	392.296.570
	98.976.424

	Ödenen Toplam Nakit
	
	
	117.793.273

	18 Mart 2008 Pozitif Şerefiye
	
	
	18.816.849

	31Mart 2009 Pozitif Şerefiye(*)
	
	
	26.814.328


(*) G New Inc. şirketi özsermaye yöntemine göre konsolidasyona alındığı için, ilgili şerefiye iştirak tutarı içinde gösterilmiştir.

Godiva Belgium BVBA şirketinin devralımı dahilinde oluşan şerefiye aşağıda sunulmuştur:
	
	Kayıtlı Değeri
	Makul Değer
	Grup'un Payı

	Dönen Varlıklar
	106.590.463
	114.678.904
	28.933.488

	Nakit ve Nakit Benzerleri
	36.797.759
	36.797.759
	9.284.075

	Alacaklar ve Diğer Dönen Varlıklar 
	40.812.209
	40.812.209
	10.296.920

	Stoklar
	28.980.495
	37.068.937
	9.352.493

	Duran Varlıklar
	62.790.448
	339.520.822
	85.661.102

	Alacaklar ve Diğer Duran Varlıklar 
	9.061.134
	9.190.616
	2.318.792

	Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıklar
	53.729.315
	330.330.206
	83.342.310

	Kısa Vadeli Yükümlülükler
	(60.675.776)
	(71.349.402)
	(18.001.445)

	Finansal Borçlar
	-
	(1.853.499)
	(467.638)

	Ticari Borçlar
	(17.679.013)
	(17.679.013)
	(4.460.415)

	Diğer Yükümlülükler
	(42.996.763)
	(51.816.889)
	(13.073.402)

	Uzun Vadeli Yükümlülükler
	(621.293)
	(60.599.459)
	(15.289.243)

	Finansal Borçlar
	-
	(59.978.166)
	(15.132.491)

	Diğer Yükümlülükler
	(621.293)
	(621.293)
	(156.752)

	Net Varlık Toplamı
	108.083.842
	322.250.866
	81.303.892

	Ödenen Toplam Nakit
	
	
	93.044.667

	18 Mart 2008 Pozitif Şerefiye
	
	
	11.740.775

	31 Aralık 2008 Pozitif Şerefiye(*)
	
	
	13.185.241


(*) Godiva Belgium BVBA şirketi özsermaye yöntemine göre konsolidasyona alındığı için, ilgili şerefiye iştirak tutarı içinde gösterilmiştir.

13.  MADDİ DURAN VARLIKLAR 

Maddi duran varlıkların 1 Ocak 2009 – 31 Mart 2009 dönemindeki hareketleri aşağıdaki gibidir:
	Maliyet
	1 Ocak

2009
	Giriş
	Çıkış
	Transfer
	31 Mart
2009

	
	
	
	
	
	 

	Arazi ve arsalar
	 3.902.688 
	-
	-
	-
	3.902.688

	Yeraltı ve yerüstü düzenleri
	 5.936.360 
	51.046
	-
	-
	5.987.406

	Binalar
	160.808.014
	1.864
	-
	-
	160.809.878

	Makine, tesis ve cihazlar
	 294.002.242 
	321.596
	(84.418)
	3.539.832
	297.779.252

	Taşıtlar
	 6.147.959 
	-
	(42.869)
	-
	6.105.090

	Demirbaşlar
	 31.435.385 
	102.799
	(21.856)
	10.038
	31.526.366

	Özel maliyetler
	 16.264.855 
	2.278
	-
	-
	16.267.133

	Diğer maddi varlıklar
	 4.343.864 
	275.009
	-
	-
	4.618.873

	Yapılmakta olan yatırımlar
	18.789.046
	3.652.603
	-
	(3.549.870)
	18.891.779

	
	541.630.413
	4.407.195
	(149.143)
	-
	545.888.465

	
	
	
	
	
	

	Birikmiş Amortisman
	1 Ocak 

2009
	Dönem 

gideri
	Çıkış
	Transfer
	31 Mart
2009

	
	
	
	
	
	

	Arazi ve arsalar
	 - 
	-
	 - 
	-
	-

	Yeraltı ve yerüstü düzenleri
	 (1.064.786) 
	(70.855)
	-
	-
	(1.135.641)

	Binalar
	 (26.730.197) 
	(1.472.259)
	-
	-
	(28.202.456)

	Makine, tesis ve cihazlar
	 (183.561.000) 
	(4.351.705)
	84.418
	-
	(187.828.287)

	Taşıtlar
	( 2.631.634) 
	(66.557)
	42.499
	-
	(2.655.692)

	Demirbaşlar
	 (29.877.690) 
	(386.387)
	19.731
	-
	(30.244.346)

	Özel maliyetler
	( 5.395.133) 
	(209.543)
	-
	-
	(5.604.676)

	Diğer maddi varlıklar
	 (7.979.856) 
	(405.364)
	-
	-
	(8.385.220)

	
	(257.240.296)
	(6.962.670)
	146.648
	-
	(264.056.318)

	
	
	
	
	
	

	Net Değer
	284.390.117
	
	
	
	281.832.147


13.  MADDİ DURAN VARLIKLAR (devamı)

Maddi duran varlıkların 1 Ocak  2008 – 31 Mart 2008 dönemindeki hareketleri aşağıdaki gibidir:

	Maliyet
	1 Ocak

2008
	Giriş
	Çıkış
	Transfer
	31 Mart

2008

	
	
	
	
	
	 

	Arazi ve arsalar
	            3.210.302 
	1.404.000
	(427.959)
	-
	              4.186.343 

	Yeraltı ve yerüstü düzenleri
	            5.770.007 
	17.165
	-
	-
	              5.787.172 

	Binalar
	        158.637.820 
	8.657
	-
	-
	          158.646.477 

	Makine, tesis ve cihazlar
	        274.800.627 
	360.949
	(13.659)
	1.879.753
	          277.027.670 

	Taşıtlar
	11.464.127
	100
	(199.916)
	-
	11.264.311

	Demirbaşlar
	          31.071.697 
	139.903
	(14.431)
	-
	            31.197.169 

	Özel maliyetler
	          16.180.502 
	28.195
	-
	-
	            16.208.697 

	Diğer maddi varlıklar
	            1.864.738 
	-
	-
	-
	              1.864.738 

	Yapılmakta olan yatırımlar
	          13.635.464 
	4.984.653
	(25.660)
	(1.879.753)
	            16.714.704 

	
	516.635.284
	6.943.622
	(667.966)
	-
	522.910.940

	
	
	
	
	
	

	Birikmiş Amortisman
	1 Ocak 

2008
	Giriş
	Çıkış
	Transfer
	31 Mart

2008

	
	
	
	
	
	

	Arazi ve arsalar
	-
	-
	-
	-
	                            - 

	Yeraltı ve yerüstü düzenleri
	(855.465)
	(67.439)
	-
	-
	               (922.904)

	Binalar
	(25.857.369)
	(1.161.158)
	-
	-
	          (27.018.527)

	Makine, tesis ve cihazlar
	(176.180.663)
	(3.924.815)
	12.748
	-
	        (180.092.730)

	Taşıtlar
	(4.866.369)
	(138.297)
	137.857
	-
	(4.866.809)

	Demirbaşlar
	(28.897.143)
	(422.225)
	1.458
	-
	          (29.317.910)

	Özel maliyetler
	(4.555.055)
	(218.132)
	-
	-
	            (4.773.187)

	Diğer maddi varlıklar
	(1.731.188)
	(479.958)
	-
	-
	            (2.211.146)

	
	(242.943.252)
	(6.412.024)
	152.063
	-
	(249.203.213)

	
	 
	
	
	
	 

	Net Değer
	273.692.032
	
	
	
	273.707.727


13.  MADDİ DURAN VARLIKLAR (devamı)

Maddi duran varlıkların, tahmin edilen faydalı ömürleri aşağıdaki gibidir:

	
	Faydalı

Ömür

	Binalar 
	25 – 50 yıl

	Yeraltı ve yerüstü düzenleri
	10 – 50 yıl

	Makine, tesis ve cihazlar
	4 – 15 yıl

	Taşıtlar
	4 – 10 yıl

	Diğer maddi varlıklar
	4 – 10 yıl

	Demirbaşlar
	3 – 10 yıl

	Özel maliyetler
	5 – 10 yıl


14.
MADDİ OLMAYAN  DURAN VARLIKLAR 

 Maddi olmayan duran varlıkların 1 Ocak 2009 – 31 Mart 2009 dönemindeki hareketleri aşağıdaki gibidir:

	Maliyet
	1 Ocak 

2009
	Giriş
	Çıkış
	31 Mart
2009

	
	
	
	
	

	Haklar
	 20.242.997 
	990
	-
	20.243.987

	Araştırma geliştirme giderleri
	 7.249 
	-
	-
	7.249

	Diğer maddi olmayan  varlıklar
	 589.465 
	-
	-
	589.465

	Bilgisayar programları
	 41.955 
	4.648
	-
	46.603

	
	20.881.666
	5.638
	-
	20.887.304

	
	
	
	
	

	İtfa Payları
	1 Ocak 

2009
	Giriş
	Çıkış
	31 Mart
2009

	
	
	
	
	

	Haklar
	(18.385.193) 
	(26.835)
	-
	(18.412.028)

	Araştırma geliştirme giderleri
	 (5.182) 
	(181)
	-
	(5.363)

	Diğer maddi olmayan varlıklar
	 (387.210) 
	(9.767)
	-
	(396.977)

	Bilgisayar programları
	 (29.637) 
	(1.957)
	-
	(31.594)

	
	(18.807.222) 
	(38.740)
	-
	(18.845.962)

	
	
	
	
	

	Net Değer
	2.074.444
	
	
	2.041.342


14.
MADDİ OLMAYAN  DURAN VARLIKLAR (devamı)
Maddi olmayan duran varlıkların 1 Ocak 2008 – 31 Mart 2008 dönemindeki hareketleri aşağıdaki gibidir:

	Maliyet
	1 Ocak 

2008
	Giriş
	Çıkış
	31 Mart

2008

	
	
	
	
	

	Haklar
	20.234.534
	-
	-
	20.234.534

	Araştırma geliştirme giderleri
	                   7.249 
	-
	-
	                   7.249 

	Diğer maddi olmayan  varlıklar
	               521.486 
	-
	-
	               521.486 

	Bilgisayar programları
	                 41.955 
	-
	-
	                 41.955 

	
	20.805.224
	-
	-
	20.805.224

	
	
	
	
	

	İtfa Payları
	1 Ocak 

2008
	Giriş
	Çıkış
	31 Mart

2008 

	
	
	
	
	

	Haklar
	(18.089.755)
	(112.219)
	-
	(18.201.974)

	Araştırma geliştirme giderleri
	                   (4.457 )
	(182)
	-
	(4.639)

	Diğer maddi olmayan varlıklar
	               (366.743 )
	(6.793)
	-
	(373.536)

	Bilgisayar programları
	                ( 22.366) 
	(1.852)
	-
	(24.218)

	
	(18.483.321)
	(121.046)
	-
	(18.604.367)

	
	
	
	
	

	Net Değer
	2.231.903
	
	
	2.200.857


Maddi olmayan duran varlık kalemleri doğrusal amortisman metoduyla faydalı ömür esasına uygun bir şekilde itfaya tabi tutulmuştur. 
	
	Faydalı

Ömür

	Haklar
	2 – 15 yıl

	Diğer maddi olmayan varlıklar
	5 – 12 yıl

	
	


Amortisman giderlerinin 5.187.298 TL’si (31 Mart 2008: 4.823.467TL) satılan malın maliyetine, 2.012 TL ‘si (31 Mart 2008: 2.045 TL) araştırma ve geliştirme giderlerine, 906.173 TL’si (31 Mart 2008: 729.328 TL) pazarlama ve satış giderlerine ve 905.927 TL’si (31 Mart 2008: 978.230 TL) genel yönetim giderlerine dahil edilmiştir.

15.  ŞEREFİYE

Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş., Dynamic Growth Fund’ın Atlas Gıda Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.Ş. şirketinde sahibi bulunduğu ve Atlas Gıda Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin  toplam sermayesinin %4,725’ine tekabül eden toplam 968.625 adet hissesini 2.405.600 TL bedelle satın almıştır. Söz konusu alım işlemi 19 Ekim 2007 tarihi itibari ile gerçekleşmiş olup, bu işlemden 1.534.035 TL tutarında pozitif şerefiye oluşmuştur. Değer düşüklüğüne ilişkin çalışmalar 31 Mart 2009 tarihi itibari ile yapılmış olup, şerefiye bakiyesi ile ilgili herhangi bir değer düşüklüğü tespit edilmemiştir (31 Aralık 2008: 1.534.035 TL). 

Godiva Belgium BVBA ve G-New Inc. Şirketleri’nin alımından oluşan şerefiyenin hesaplaması Not 11’de verilmiştir. 
16. DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI
Grup 2009 yılında 24.518 TL tutarında devlet teşvik ve yardımı almıştır. (31 Aralık 2008: 518.264 TL). 
17.  KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

	Kısa Vadeli Borç Karşılıkları
	
	31 Mart
2009
	 
	31 Aralık 

2008

	
	
	
	
	

	Dava karşılıkları
	
	2.000.964
	
	2.097.964

	
	
	2.000.964
	
	2.097.964


31 Mart 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle dava karşılıklarının önemli bir bölümü personel tarafından açılan davalardan oluşmaktadır. 

a) Verilen Teminatlar

	
	
	31 Mart 2009                                                                          

	aa)
	USD

(TL)
	EUR

(TL)
	GBP

(TL)
	Toplam Döviz
 (TL)
	TL
	Genel 

Toplam

	Verilen teminat mektupları
	3.379.872
	-
	-
	3.379.872
	30.412.810
	33.792.682

	Verilen kefalet
	1.099.776.187
	-
	-
	1.099.776.187
	-
	1.099.776.187

	
	1.103.156.059
	-
	-
	1.103.156.059
	30.412.810
	1.133.568.869


	
	
	31 Aralık 2008                                                                          

	ab)
	USD

(TL)
	EUR

(TL)
	GBP

(TL)
	Toplam Döviz
 (TL)
	TL
	Genel 

Toplam

	Verilen teminat mektupları
	7.679.516
	12.659
	-
	7.692.175
	28.779.140
	36.471.315

	İhracat taahhüdü
	32.740.421
	-
	-
	32.740.421
	-
	32.740.421

	Verilen kefalet
	1.079.564.870
	-
	-
	1.079.564.870
	-
	1.079.564.870

	
	1.119.984.807
	12.659
	-
	1.119.997.466
	28.779.140
	1.148.776.606


b) Lehe ve Aleyhe Açılan Davalar

ba) 31 Mart 2009  tarihi itibariyle;

Grup tarafından açılan davalar:

	
	TL

	Tazminat davaları
	1.100.000

	İcra davaları
	864.234

	Vergi davaları
	40.864

	Alacak davaları
	503.118

	Ceza davaları
	378.725

	
	2.886.941


Grup aleyhine açılan davalar:

	
	TL
	
	USD

	Alacak davaları (*)
	217.676
	
	-

	Tazminat davaları (*)
	1.831.236
	
	400.000

	
	2.048.912
	
	400.000


(*) Grup aleyhine açılan davalarla ilgili olarak ekli finansal tablolarda 1.005.786 TL karşılık ayırmıştır. Geri kalan davalar için bir nakit çıkışı beklenmediğinden, karşılık ayrılmamıştır (31 Aralık 2008: 2.097.964 TL).
17.  KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (devamı)
bb) 31 Aralık 2008  tarihi itibariyle;

Grup tarafından açılan davalar:

	
	TL

	Tazminat davaları
	1.165.000

	İcra davaları
	380.272

	Vergi davaları
	40.888

	Alacak davaları
	818.724

	Ceza davaları
	267.450

	
	2.672.334


Grup aleyhine açılan davalar:

	
	TL

	Alacak davaları (*)
	183.897

	Tazminat davaları (*)
	2.099.724

	
	2.283.621


18.
TAAHÜTLER

Grup’un 31 Mart 2009 tarihi itibariyle Dahilde İşleme İzin Belgesi ile taahhüt ettiği ihracatlar gerçeklmiş durumda olduğundan ihracat taahüdü bulunmamaktadır. (31 Aralık 2008: 32.740.421).
19.   DİĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

	Diğer Dönen Varlıklar
	31 Mart
2009
	 
	31 Aralık 

2008

	
	
	
	

	Devreden KDV
	26.148.882
	
	24.479.267

	Verilen sipariş avansları
	10.403.323
	
	2.823.760

	Gelecek aylara ait giderler
	1.380.188
	
	933.865

	Peşin ödenen vergi ve fonlar
	10.332.507
	
	10.867.663

	Diğer
	4.036.405
	
	3.440.886

	
	52.301.305
	
	42.545.441


	Diğer Duran Varlıklar
	31 Mart
2009
	 
	31 Aralık 

2008

	
	
	
	

	Verilen avanslar 
	13.199.547
	
	10.197.369

	
	13.199.547
	
	10.197.369


	Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler
	31 Mart
2009
	 
	31 Aralık 

2008

	
	
	
	

	Performans ve ciro primi karşılığı
	5.666.499
	
	 2.377.645 

	Ödenecek vergi ve fonlar
	3.276.564
	
	 2.526.905 

	Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri
	2.212.150
	
	 2.028.653 

	Gider tahakkukları
	287.026
	
	 3.085.611 

	Maliyet gider karşılıkları
	7.070.405
	
	-

	Promosyon gider karşılıkları
	8.332.160
	
	-

	Diğer yükümlülükler
	157.083
	
	 79.301 

	
	27.001.887
	
	10.098.115


20.   SATIŞLAR VE SATIŞLARIN MALİYETİ
    a)  Satışlar
    Esas faaliyet gelirlerinin ayrıntısı aşağıdaki gibidir: 
	
	1 Ocak-

31 Mart

2009
	
	 1 Ocak-

31 Mart

2008

	
	
	
	

	Yurtiçi satışlar
	454.825.401
	
	442.369.938

	Yurtdışı satışlar
	107.812.731
	
	73.539.266

	Esas faaliyetlerden diğer gelirler
	1.717.365
	
	7.840.349

	Satıştan iadeler 
	(17.687.795)
	
	(15.281.562)

	Satış iskontosu
	(107.004.694)
	
	(102.557.881)

	Satış Gelirleri (net)
	439.663.008
	
	405.910.110


	Satılan mamullerin maliyeti
	
	(226.309.256)
	
	(197.424.544)

	Satılan ticari malların maliyeti
	
	(102.715.795)
	
	(112.566.568)

	Satışların maliyeti
	
	(329.025.051)
	
	(309.991.112)

	
	
	
	
	

	Brüt Kar
	
	110.637.957
	
	95.918.998


21.   NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER
	
	1 Ocak-
	
	1 Ocak-

	
	31 Mart
	
	31 Mart

	
	2009
	
	2008

	
	
	
	

	Araştırma ve Geliştirme Giderleri
	
	
	

	Personel giderleri
	(80.889)
	
	(261.920)

	Malzeme giderleri
	(16.416)
	
	(37.327)

	Amortisman ve itfa giderleri
	(2.012)
	
	(2.045)

	Diğer
	(55.876)
	
	(13.905)

	
	(155.193)
	
	(315.197)

	
	
	
	

	Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri 
	
	
	

	Personel giderleri
	(4.852.514)
	
	(5.158.147)

	Pazarlama faaliyet giderleri
	(39.136.631)
	
	(32.919.370)

	Amortisman ve itfa giderleri
	(906.173)
	
	(729.328)

	Kira giderleri
	(1.787.703)
	
	(1.611.018)

	Diğer
	(2.421.526)
	
	(1.305.565)

	
	(49.104.547)
	
	(41.723.428)

	
	
	
	

	Genel Yönetim Giderleri 
	
	
	

	Personel giderleri
	(5.653.698)
	
	(5.775.519)

	Faaliyet giderleri 
	(6.169.254)
	
	(5.443.133)

	Amortisman ve itfa giderleri
	(905.927)
	
	(978.230)

	Danışmanlık gideri
	(31.933)
	
	(365.287)

	Şüpheli alacak karşılık gideri
	(21.504)
	
	(455.809)

	Diğer
	(1.624.285)
	
	(997.478)

	
	(14.406.601)
	
	(14.015.456)


22.   DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR / GİDERLER
a) Diğer faaliyetlerden gelirlerin ayrıntısı aşağıdaki gibidir;

	 
	1 Ocak-

31 Mart

2009
	
	 1 Ocak-

31 Mart

2008

	
	
	
	

	Maddi duran varlık satış karı
	174.644
	
	2.048.670

	Konusu kalmayan karşılıklar 
	995.178
	
	104.534

	Kira geliri
	1.851.486
	
	1.283.104

	Danışmanlık ve operasyonel destek gelirleri
	1.170.288
	
	1.259.475

	Diğer olağan gelirler ve karlar
	768.396
	
	1.243.598

	
	4.959.992
	
	5.939.381


b) Diğer faaliyetlerden giderlerin ayrıntısı aşağıdaki gibidir;

	
	1 Ocak-

31 Mart

2009
	
	 1 Ocak-

31 Mart

2008

	
	
	
	

	Karşılık giderleri
	-
	
	(306.420)

	Maddi duran varlık satış zararı
	(50.670)
	
	(53.327)

	Önceki dönem gider ve zararları
	(256.931)
	
	-

	Promosyon giderleri
	-
	
	(2.195.522)

	Diğer giderler
	(368.038)
	
	(439.997)

	
	(675.639)
	
	(2.995.266)


23.
FİNANSAL GELİRLER
	
	1 Ocak-

31 Mart

2009
	
	 1 Ocak-

31 Mart

2008

	
	
	
	

	Kambiyo karları
	136.989.895
	
	36.999.656

	Vadeli satışlardan kaynaklanan finansman geliri
	7.902.460
	
	11.357.192

	Finansmandan kaynaklanan kur farkı ve faiz gelirleri
	12.236.838
	
	6.260.864

	Reeskont gelirleri
	9.230.497
	
	3.592.556

	Diğer
	209
	
	2.900

	
	166.359.899
	
	58.213.168


24.
FİNANSAL GİDERLER
	
	1 Ocak-

31 Mart

2009
	
	 1 Ocak-

31 Mart

2008

	
	
	
	

	Kambiyo zararları
	(83.634.221)
	
	(31.671.962)

	Finansmandan kaynaklanan kur farkı ve faiz giderleri
	(111.960.073)
	
	(23.972.733)

	Vadeli alımlardan kaynaklanan finansman gideri
	(7.504.704)
	
	(11.142.761)

	Reeskont faiz giderleri
	(11.518.620)
	
	(5.960.411)

	Diğer
	(860.570)
	
	(37.887)

	
	(215.478.188)
	
	(72.785.754)


25.
   VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ
Grup, vergiye esas yasal mali tabloları ile UFRS’ye göre hazırlanmış finansal tabloları arasındaki farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile UFRS’ye göre hazırlanan finansal tablolarda farklı dönemlerde yer almasından kaynaklanmakta olup, söz konusu farklar aşağıda belirtilmektedir.

Türkiye’de şirketler konsolide vergi beyannamesi düzenleyemezler, bu nedenle  ertelenmiş vergi varlığına sahip iştiraklerle ertelenmiş vergi yükümlülüğüne sahip şirketlerin ertelenmiş vergi pozisyonları netleştirilmemiş ve ayrı açıklanmıştır.



Ertelenmiş vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasında kullanılan vergi oranı %20’dir (2008: %20).
	Ertelenmiş vergiye baz teşkil eden zamanlama farklılıkları: 
	
	
	
	
	
	
	

	
	Ertelenmiş vergi (varlıkları)
	
	Ertelenmiş vergi yükümlülükleri

	
	31 Mart 

2009
	
	31 Aralık 

2008
	
	31 Mart 

2009
	
	31 Aralık 

2008

	Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların değerleme,

amortisman ve itfa farklılıkları 
	(10.017.735)
	
	(9.722.455)
	
	113.288.160
	
	117.954.970

	Menkul kıymetler değerleme farklılıkları
	1.543.660
	
	(1.579.220)
	
	160.769.680
	
	131.783.420

	Stoklar üzerindeki kar marjı
	-
	
	-
	
	(3.125.540)
	
	(2.571.920)

	Ticari alacaklar / borçlar reeskontu (net)
	(1.104.525)
	
	555.715
	
	1.025.315
	
	319.175

	Kıdem tazminatı karşılığı 
	(1.033.480)
	
	(978.540)
	
	(4.086.410)
	
	(2.946.810)

	Şüpheli ticari alacak karşılığı
	(7.869.905)
	
	(7.228.630)
	
	(16.595)
	
	-

	Geçmiş yıl zararları
	(9.061.400)
	
	(14.738.555)
	
	(10.421.295)
	
	-

	Dava karşılığı
	-
	
	-
	
	(1.005.785)
	
	(2.000.964)

	Diğer
	(1.332.000)
	
	(2.539.947)
	
	1.380.685
	
	1.516.005

	
	(28.875.385)
	
	(36.231.632)
	
	257.808.215
	
	244.053.876

	Ertelenmiş vergi (varlıkları) / yükümlülükleri: 
	
	
	
	
	
	
	

	
	Ertelenmiş vergi (varlıkları)
	
	Ertelenmiş vergi yükümlülükleri

	
	31 Mart 

2009
	
	31 Aralık 

2008
	
	31 Mart 

2009
	
	31 Aralık 

2008

	Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların değerleme,

amortisman ve itfa farklılıkları 
	(2.003.547)
	
	(1.944.491)
	
	22.657.632
	
	 23.590.994 

	Menkul kıymetler değerleme farklılıkları
	46.580
	
	(78.961)
	
	8.038.484
	
	 6.589.171 

	Stoklar üzerindeki kar marjı
	-
	
	-
	
	(625.108)
	
	 (514.384)

	Ticari alacaklar / borçlar reeskontu (net)
	(220.905)
	
	111.143
	
	205.063
	
	 63.835

	Kıdem tazminatı karşılığı 
	(206.696)
	
	(195.708)
	
	(817.282)
	
	 (589.362)

	Şüpheli ticari alacak karşılığı
	(1.573.981)
	
	(1.445.726)
	
	(3.319)
	
	 -   

	Geçmiş yıl zararları
	(1.812.280)
	
	(2.947.711)
	
	(2.084.259)
	
	-

	Dava karşılığı
	-
	
	-
	
	(201.157)
	
	(400.193)

	Diğer
	(266.400)
	
	(507.989)
	
	276.137
	
	303.201

	
	(6.037.229)
	
	(7.009.443)
	
	27.446.191
	
	29.043.262


25.

VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (devamı)
	Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü Hareketleri:
	1 Ocak – 

31 Mart
2009
	
	 1 Ocak – 

31 Mart
2008

	
	
	
	

	Açılış bakiyesi 
	22.033.819
	
	23.065.643

	Özkaynaklara yansıtılan fonlardan netlenen vergi
	1.497.611
	
	(166.962)

	Ertelenmiş vergi gideri / (geliri)
	(2.122.468)
	
	(811.003)

	
	21.408.962
	
	22.087.678


Grup, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dönem faaliyet sonuçlarına ilişkin tahmini vergi yükümlülükleri için ekli finansal tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır.

Kurumlar vergisi

Şirket ve Türkiye’de yerleşik bağlı ortaklıkları Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dönem faaliyet sonuçlarına ilişkin tahmini vergi yükümlülükleri için ekli finansal tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır. 

Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari kazancın tespitinde gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazançlar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diğer indirimler (varsa geçmiş yıl zararları ve tercih edildiği takdirde kullanılan yatırım indirimleri) düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır.

31 Mart 2009 tarihinde uygulanan efektif vergi oranı %20 (31 Aralık 2008: %20)’dir.

Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2009 yılı kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi aşamasında kurum kazançları üzerinden hesaplanması gereken geçici vergi oranı %20’dir (31 Aralık 2008: %20). 

Zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 yıl taşınabilir. Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez.

Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü bulunmamaktadır. Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 1-25 Nisan tarihleri arasında (özel hesap dönemine sahip olanlarda dönem kapanışını izleyen dördüncü ayın 1-25 tarihleri arasında) vergi beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilir.
Gelir vergisi stopajı

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum kazancına dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi stopajı 24 Nisan 2003 – 22 Temmuz 2006 tarihleri arasında tüm şirketlerde %10 olarak uygulanmıştır. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile %15 olarak uygulanmaktadır. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir. 

24 Nisan 2003 tarihinden önce alınmış yatırım teşvik belgelerine istinaden yararlanılan yatırım indirimi tutarı üzerinden %19,8 vergi tevkifatı yapılması gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapılan teşvik belgesiz yatırım harcamalarından şirketlerin üretim faaliyetiyle doğrudan ilgili olanların %40’ı vergilendirilebilir kazançtan düşülebilir. Yararlanılan teşvik belgesiz yatırım harcamalarından vergi tevkifatı yapılmamaktadır.  
25.    VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (devamı)

Yatırım indirimi uygulaması 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlükten kaldırılmıştır. Ancak, şirketlerin vergilendirilebilir kazançlarının yetersiz olması sebebiyle, 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle yararlanamadığı yatırım indirimi tutarı sonraki yıllarda elde edilecek vergilendirilebilir kazançlardan düşülmek üzere sonraki yıllara taşınabilir. Bununla birlikte,  taşınan yatırım indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yıllarına ait kazançlarından indirebilir. 2008 yılı kurum kazancından indirilemeyen yatırım indirimi tutarının sonraki dönemlere devri mümkün değildir.

Grup yatırım indiriminden faydalanmadığından kurumlar vergisi oranını %20 olarak uygulamıştır.

31 Mart 2009 ve  31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle vergi karşılıkları aşağıdaki gibidir.

	
	31 Mart 

2009
	
	31 Aralık 

2008

	
	
	
	

	Cari dönem kurumlar vergisi karşılığı 
	(2.152.248)
	
	 (4.118.292)

	Dönem karından peşin ödenen vergi ve yasal yükümlülükler
	-
	
	 4.099.902 

	Bilançodaki vergi karşılığı
	(2.152.248)
	
	 (18.390)


	
	31 Mart 

2009
	
	31 Mart 

2008

	
	
	
	

	Cari dönem vergi karşılığı
	(2.152.248)
	
	(5.875.070)

	Ertelenmiş vergi geliri
	2.122.468
	
	811.003

	Gelir tablosundaki vergi karşılığı
	(29.780)
	
	(5.064.067)


31 Mart 2009 ve 31 Mart 2008 tarihleri itibariyle vergi karşılığının mutabakatı aşağıdaki gibidir:

	

	1 Ocak - 

31 Mart 

2009
	
	1 Ocak - 

31 Mart

2008

	Vergi karşılığının mutabakatı:
	
	
	

	
	
	
	

	Vergi öncesi sürdürülen faaliyet karı
	73.422
	
	28.384.127

	
	
	
	

	Geçerli vergi oranı
	20%
	
	20%

	
	
	
	

	Hesaplanan vergi
	(14.684)
	
	(5.676.825)

	
	
	
	

	Ayrılan ile hesaplanan vergi karşılığının mutabakatı:
	
	
	

	-Kanunen kabul edilmeyen giderler
	(1.206.319)
	
	(350.436)

	-Temettü ve diğer vergiden muaf gelirler
	-
	
	2.496

	-Vergiden mahsup edilebilecek geçmiş yıl zararları
	948.828
	
	(30.043)

	-Vergiden muaf / vergiden indirilemeyecek diğer kayıp/kazanç 
	424.667
	
	468.315

	-Konsolidasyon düzeltmeleri
	(182.272)
	
	522.426

	
	 
	
	

	Gelir tablosundaki vergi karşılığı
	(29.780)
	
	(5.064.067)


26.
HİSSE BAŞINA KAZANÇ

31 Mart 2009 ve 31 Mart 2008 dönemlerinde Şirket hisselerinin ağırlıklı ortalaması ve birim hisse başına kar hesaplamaları aşağıdaki gibidir:

	
	1 Ocak - 

31 Mart 

2009
	
	1 Ocak - 

31 Mart 

2008

	
	
	
	

	Tedavüldeki hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama adedi
	26.860.000.000
	
	26.860.000.000

	 Net kar
	(2.902.724)
	
	19.801.405

	 Hisse Başına Kar (1 TL değerli hisseye isabet eden)
	(0,01)
	
	0,07


27. 
  İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI
a) İlişkili taraflardan olan alacak tutarlarının ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	
	31 Mart
2009
	
	31 Aralık

2008

	Kısa Vadeli Alacaklar
	
	
	

	Ticari alacaklar
	139.833.335
	
	89.321.243

	Ticari olmayan alacaklar
	547.524.183
	
	538.241.741

	
	687.357.518
	
	627.562.984


İlişkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satış işlemlerinden kaynaklanmaktadır ve yaklaşık vadeleri 2 aydır. Ticari olmayan alacaklar, grup şirketlerine kullandırılan kredi niteliğinde paralar olup üçer aylık dönemlerde etkin piyasa faiz oranı ile adatlandırılmaktadır. Grup tarafından 31 Mart 2009 döneminde adatlandırmaya baz olan faiz oranı %16’dir (31 Aralık 2008: %23).
Ticari ve ticari olmayan alacakların ayrıntısı aşağıdaki gibidir:

	
	31 Mart 2009
	
	31 Aralık 2008

	
	Ticari
	
	Ticari Olmayan
	
	Ticari
	
	Ticari Olmayan

	  Ana Ortaklar

	Yıldız Holding A.Ş.
	621.309
	
	475.298.119
	
	105.379
	
	467.928.846

	 İştirakler

	Hero Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş
	9.911.652
	
	-
	
	12.106.903
	
	-

	  Diğer Şirketler

	Pasifik Tük. Ürün. Satış ve Ticaret A.Ş.
	41.112.090
	
	-
	
	8.522.854
	
	-

	Esas Pazarlama ve Tic. A.Ş
	17.391.591
	
	-
	
	8.112.014
	
	19.821

	Teközel Gıda T.Sağ. Mrk. Hiz. San. Tic. A.Ş.
	14.800.625
	
	-
	
	7.012.262
	
	-

	Merkez Gıda Pazarlama San. ve Tic. A.Ş.
	12.381.162
	
	-
	
	3.337.092
	
	-

	Anadolu Gıda San.A.Ş
	9.813.904
	
	-
	
	2.050.775
	
	-

	Etkin Gıda Paz. A.Ş.
	6.654.246
	
	-
	
	35.027
	
	-

	Hamle Company Ltd. (Kazakistan)
	5.459.522
	
	10.981.171
	
	15.549.453
	
	-

	GF Lovell Deutshland GMBH
	3.513.732
	
	-
	
	3.236.045
	
	-

	Atlantik Gıda Pazarlama ve Tic. A.Ş.
	3.199.752
	
	-
	
	13.503.700
	
	-

	Ülker Çikolata Sanayi A.Ş
	2.830.228
	
	13.504.000
	
	3.203.620
	
	12.149.575

	Ak Gıda San. ve Tic. A.Ş.
	1.565.765
	
	16.880.000
	
	1.237.826
	
	16.852.939

	Fresh Cake Gıda San.ve Tic. A.Ş
	856.924
	
	-
	
	4.241.705
	
	-

	Diğer
	9.720.833
	
	30.860.893
	
	7.066.588
	
	41.290.560

	
	139.833.335
	
	547.524.183
	
	89.321.243
	
	538.241.741


27. 
  İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı)

b) İlişkili taraflara olan borç tutarlarının ayrıntısı aşağıdaki gibidir:

İlişkili taraflara olan ticari borçlar genellikle alım işlemlerinden doğmaktadır ve yaklaşık vadeleri 2 aydır.

	
	
	31 Mart
2009
	
	31 Aralık

2008

	Kısa Vadeli Borçlar
	
	
	
	

	Ticari borçlar
	
	128.611.800
	
	222.974.689

	Ticari olmayan borçlar
	
	69.022.579
	
	65.704.715

	
	
	197.634.379
	
	288.679.404


Ticari ve ticari olmayan borçların ayrıntısı aşağıdaki gibidir:

	
	31 Mart 2009
	
	31 Aralık 2008

	
	Ticari
	
	Ticari Olmayan
	
	Ticari
	
	Ticari Olmayan

	  Ana Ortaklar

	Yıldız Holding A.Ş.
	2.927.510
	
	69.008.941
	
	1.400.019
	
	65.376.459

	  İştirakler

	Hero Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş
	8.278.276
	
	-
	
	7.236.176
	
	-

	Pendik Nişasta Sanayi A.Ş
	97.156
	
	-
	
	989.361
	
	-

	  Diğer Şirketler

	Besler Gıda ve Kimya San. Tic. A.Ş.
	35.116.383
	
	-
	
	40.663.788
	
	-

	Fresh Cake Gıda San.ve Tic.A.Ş
	27.963.631
	
	-
	
	63.655.583
	
	-

	Önem Gıda San. ve Tic. A.Ş
	10.238.456
	
	-
	
	13.199.028
	
	-

	Ak Gıda San. ve Tic. A.Ş.
	9.444.572
	
	-
	
	6.361.129
	
	-

	Öncü Pazarlama ve Ticaret A.Ş
	6.518.319
	
	-
	
	9.085.015
	
	-

	Tire Kutsan O.M.K. ve K. San. A.Ş.
	5.903.828
	
	-
	
	2.900.337
	
	-

	Anadolu Gıda San.A.Ş.
	5.306.046
	
	-
	
	4.826.609
	
	-

	Ülker Çikolata Sanayi A.Ş.
	4.708.557
	
	-
	
	1.767.261
	
	-

	Pasifik Tük. Ürün. Satış Ve Ticaret A.Ş.
	18.497
	
	-
	
	57.269.639
	
	-

	Diğer
	12.090.569
	
	13.638
	
	13.620.744
	
	328.256

	
	128.611.800
	
	69.022.579
	
	222.974.689
	
	65.704.715


27.   İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı)
c)   İlişkili taraflarla yapılan alış ve satış işlemlerinin ayrıntısı aşağıdaki gibidir:

	
	1 Ocak – 31 Mart 2009
	
	1 Ocak – 31 Mart 2008

	
	Alışlar
	
	Satışlar
	
	Alışlar
	
	Satışlar

	  İştirakler

	Hero Gıda San. ve Tic. A.Ş.
	10.249.873
	
	10.622.711
	
	13.644.662
	
	18.633.885

	Pendik Nişasta San. A.Ş.
	2.298.724
	
	-
	
	880.876
	
	231

	 Diğer Şirketler

	Besler Gıda ve Kimya Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	34.314.159
	
	2.142.184
	
	44.587.753
	
	968.778

	Fresh Cake Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	33.482.572
	
	7.825.988
	
	25.341.950
	
	1.748.726

	Tire Kutsan O.M.K. ve K. San. A.Ş.
	24.142.729
	
	515.184
	
	5.574.879
	
	5.050

	Önem Gıda San. ve Tic. A.Ş
	21.983.660
	
	4.972.567
	
	24.465.188
	
	431.010

	Ak Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	14.267.902
	
	1.651.424
	
	10.704.378
	
	271.757

	Ülker Çikolata San.A.Ş.
	10.177.439
	
	9.189.480
	
	11.738.211
	
	7.583.704

	Anadolu Gıda Sanayi A.Ş.
	7.279.662
	
	7.058.326
	
	5.950.697
	
	3.849.683

	Esas Pazarlama ve Ticaret A.Ş.
	-
	
	15.898.116
	
	4.915.429
	
	27.418.264

	Atlantik Gıda Pazarlama ve Ticaret A.Ş.
	-
	
	4.284.621
	
	-
	
	16.506.072

	Teközel G.,Tem., Sağ. Mrk. Hz.Sn.ve T.A.Ş.
	-
	
	15.995.476
	
	173.411
	
	15.266.747

	Merkez Gıda Pazarlama Ve Ticaret A.Ş.
	1.295
	
	11.631.930
	
	137.558
	
	7.083.999

	Pasifik Tük. Ürün. Satış Ve Ticaret A.Ş.
	-
	
	35.853.040
	
	2.515.819
	
	37.461.812

	Etkin Gıda Paz. A.Ş.
	-
	
	6.245.800
	
	-
	
	-

	Güzel İş Gıda İmalat ve Pazarlama Ltd. Şti.
	40.818
	
	84.536
	
	5.335.606
	
	19.442

	Diğer
	12.598.452
	
	6.276.035
	
	14.188.069
	
	8.432.301

	
	170.837.285
	
	140.247.418
	
	172.237.130    
	
	146.849.746 


27.   İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı)
d)   İlişkili taraflara ödenen ve ilişkili taraflardan alınan faiz, kira ve benzeri bakiyelerin ayrıntısı aşağıdaki         gibidir:

31 Mart  2009 tarihinde sona eren üç aylık ara dönemde;
	
	Kira Geliri
	Kira 

Gideri
	Hizmet Geliri
	Hizmet Gideri
	Faiz 

Geliri
	Faiz 

Gideri

	  Ana Ortaklar

	Yıldız Holding A.Ş.
	33.551
	11.308
	45.928
	5.248.686
	9.759.770
	2.549.749

	 İştirakler

	Hero Gıda Sanayi ve Tic.A.Ş.
	-
	-
	349.337
	29.945
	-
	-

	Pendik Nişasta Sanayi ve Tic.A.Ş
	-
	-
	6.908
	-
	-
	-

	 Diğer Şirketler

	Netlog Lojistik Hizmetleri A.Ş.
	1.214.112
	48.944
	190.846
	11.336.489
	-
	-

	Öncü Pazarlama ve Ticaret A.Ş
	41.345
	-
	5.874
	14.817.265
	-
	-

	Ülker Çikolata San.A.Ş.
	37.633
	765
	90.646
	1.186.286
	270.080
	-

	Pasifik Tük.Ürn. Satış ve Tic.A.Ş
	6.220
	-
	16.198
	118.159
	-
	514.763

	Başak Sağlık Hizm.A.Ş
	354
	76.196
	831
	74.612
	-
	-

	Della Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	-
	-
	-
	-
	453.650
	-

	Seher Gıda Paz. San. ve Ticaret A.Ş.
	89.163
	77
	10.092
	(3.319)
	-
	-

	Fon Finansal Kiralama A.Ş.
	-
	-
	-
	-
	-
	323.746

	Mavi Yeşil Koz. Gıda San. Tic. Ltd
	-
	-
	-
	-
	432.896
	-

	Fresh Cake Gıda San. ve Tic. A.Ş.
	-
	-
	-
	890
	-
	583.562

	Dore Direkt PazarlamaTic. A.Ş.
	-
	-
	104.582
	(60)
	-
	-

	Vip Taşıt Araçları Kiralama A.Ş.
	-
	293.495
	-
	-
	-
	-

	Diğer
	150.100
	16.829
	80.953
	931.638
	535.580
	117.085

	
	1.572.478
	447.614
	902.195
	33.740.591
	11.451.976
	4.088.905


31 Mart 2008 tarihinde sona eren üç aylık ara dönemde ilişkili taraflardan 1.357.804 TL kira geliri, 1.241.144 TL kira gideri ve 8.756.003 TL hizmet geliri, 19.394.675 TL hizmet gideri, 6.385.869 TL faiz geliri ve  445.989 TL faiz gideri oluşmuştur.

e) Yönetim kurulu üyelerine ve üst düzey yönetim personeline sağlanan faydalar:

	

	
	31 Mart
2009
	
	31 Mart
2008

	
	
	
	
	

	Yönetim Kurulu Üyelerine
	
	82.826
	
	53.235

	Üst Düzey Yönetim Personeline
	
	851.935
	
	920.001

	
	
	934.761
	
	973.236


f) İlişkili taraflar lehine verilen garanti, taahhüt, kefalet, avans, ciro gibi yükümlülüklerin tutarları aşağıdaki gibidir:  (Dövizli tutarlar orijinal para birimleri ile gösterilmiştir)

	
	
	31 Mart 

2009
	
	31 Aralık

 2008

	TL
	
	250.000
	
	250.000

	USD
	
	644.215.807
	
	703.856.292


28.    FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
(a) -1.1 Kur riski yönetimi
Yabancı para cinsinden işlemler, kur riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir.

Grup, döviz cinsinden varlık ve yükümlülüklerinin Türk Lirası’na çevriminde kullanılan kur oranlarının değişimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride oluşacak ticari işlemler, kayda alınan aktif ve pasifler arasındaki fark sebebiyle ortaya çıkmaktadır. Bu çerçevede, Grup, bu riski yabancı para varlık ve yükümlülüklerinin netleştirilmesi yolu ile oluşan doğal bir yöntemle kontrol etmektedir. Yönetim, Grup’un döviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde önlem alınmasını sağlamaktadır.

Grup, başlıca ABD Doları, Avro, GBP, CHF, DKK ve CAD cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır.

Grup’un yabancı para cinsinden parasal ve parasal olmayan varlıklarının ve parasal ve parasal olmayan yükümlülüklerinin bilanço tarihi itibariyle  dağılımı aşağıdaki gibidir:

	
	31 Mart 2009
	

	
	TL Karşılığı (Fonksiyonel para birimi)
	ABD Doları
	Avro
	CHF
	GBP
	DKK
	CAD

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	1. Ticari Alacak
	59.379.579
	22.381.403
	9.382.259
	-
	299.903
	-
	-

	2a. Parasal Finansal Varlıklar
	563.207.923
	327.835.903
	3.041.098
	13.701
	587.228
	16.661
	1.202.103

	2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar
	618.767
	366.568
	-
	-
	-
	-
	-

	3. Diğer
	5.372.625
	1.358.808
	473.432
	1.381.252
	-
	-
	-

	4. DÖNEN VARLIKLAR
	628.578.893
	351.942.682
	12.896.789
	1.394.953
	887.131
	16.661
	1.202.103

	5. Ticari Alacaklar
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	6a. Parasal Finansal Varlıklar
	4.390.375
	44
	1.972.460
	-
	-
	-
	-

	6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	7. Diğer
	22.565
	13.368
	-
	-
	-
	-
	-

	8. DURAN VARLIKLAR
	4.412.940
	13.412
	1.972.460
	-
	-
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	9. TOPLAM VARLIKLAR
	632.991.833
	351.956.094
	14.869.249
	1.394.953
	887.131
	16.661
	1.202.103

	
	
	
	
	
	
	
	

	10. Ticari Borçlar
	11.394.503
	1.437.894
	2.669.689
	2.052.836
	6.392
	-
	-

	11. Finansal Yükümlülükler
	655.869.304
	386.460.912
	1.291.307
	442.704
	-
	-
	-

	12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler
	30.882.665
	17.993.636
	228.865
	-
	-
	-
	-

	12b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler
	10.873.018
	6.043.752
	301.059
	-
	446
	-
	-

	13. KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER
	709.019.490
	411.936.194
	4.490.920
	2.495.540
	6.838
	-
	-

	14. Ticari Borçlar
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	15. Finansal Yükümlülükler
	294.267.948
	171.087.176
	2.188.397
	410.490
	-
	-
	-

	16a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	16b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	17. UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER
	294.267.948
	171.087.176
	2.188.397
	410.490
	-
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	18. TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER
	1.003.287.438
	583.023.370
	6.679.317
	2.906.031
	6.838
	-
	-

	20. Net yabancı para varlık yükümlülük pozisyonu
	(370.295.605)
	(231.067.277)
	8.189.932
	(1.511.078)
	880.293
	16.661
	1.202.103

	
	
	
	
	
	
	
	

	21. Parasal kalemler net yabancı para varlık / yükümlülük
	
	
	
	
	
	
	

	pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
	(365.436.543)
	(226.762.268)
	8.017.559
	(2.892.330)
	880.739
	16.661
	1.202.103


28.  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı)
(a) -1.1 Kur riski yönetimi (devamı)
	
	31 Aralık 2008

	
	TL Karşılığı

 (Fonksiyonel 
para birimi)
	ABD Doları
	Avro
	CHF
	GBP
	DKK

	
	
	
	
	
	
	

	1. Ticari Alacak
	50.421.977       230.850.489 
	20.544.597       230.850.489 
	    8.866.128       230.850.489 
	                  -       230.850.489 
	169.575       230.850.489 
	                 -

	2a. Parasal Finansal Varlıklar
	509.110.327

-           9.272.780 
	331.526.530

-           9.272.780 
	2.868.452

-           9.272.780 
	         90.861        90.861       847.554

-           9.272.780 
	       669.540 847.554

-           9.272.780 
	       14.412 847.554-

-           9.272.780 

	2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar
	863.921                        -   
	571.263                        -   
	                   -                        -   
	                  -                       -   
	                  -                        - -  
	                -                        -   

	3. Diğer
	50.224.761
	24.697.757
	5.746.364
	97.495           2.241.935 
	12.001           2.241.935 
	   1.416.041           2.241.935 

	4. DÖNEN VARLIKLAR
	610.620.986

                  1.165 
	377.340.147

                  1.165 
	   17.480.944

                  1.165 
	       188.356

                  1.165 
	851.116

                  1.165 
	    1.430.453

                  1.165 

	5. Ticari Alacaklar
	-
	-
	                   -
	                  -
	-
	                 -

	6a. Parasal Finansal Varlıklar
	4.418.615
	-
	     2.064.002
	                  -
	-
	                 -

	6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar
	-
	-
	                   -
	                  -
	-
	                 -

	7. Diğer
	1.512                  1.165 
	1.000                  1.165 
	                   -                  1.165 
	                  -
	-
	                 -

	8. DURAN VARLIKLAR
	4.420.128
	1.000
	      2.064.002
	                  -
	-
	                 -

	
	
	
	
	
	
	

	9. TOPLAM VARLIKLAR
	615.041.114
	377.341.147
	19.544.945
	188.356
	851.116
	1.430.453

	
	
	
	
	
	
	

	10. Ticari Borçlar
	31.555.652

         39.019.173 
	19.362.636

         39.019.173 
	         892.435 892.340.042

         39.019.173 
	112.744

         39.019.173 
	3.292

         39.019.173 
	677.280

         39.019.173 

	11. Finansal Yükümlülükler
	474.430.619
	311.055.456
	    1.296.853       228.852.664 
	870.735        228.852.664 
	-
	                 -

	12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler
	66.567.564
	43.164.248
	       602.248  
	-
	-
	-

	12b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler
	7.177.326 
	4.745.893
	               52
	                   -
	446
	                 -

	13. KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER
	579.731.161

       267.871.837 
	378.328.234

       267.871.837 
	  2.791.588

       267.871.837 
	       983.479

       267.871.837 
	3.738

           3.73.292

38 11.192.108

       267.871.837 
	    677.280

     677.280 11.192.108

       267.871.837 

	14. Ticari Borçlar
	-
	-
	                   -
	                  -
	-
	                 -

	15. Finansal Yükümlülükler
	341.507.921
	225.000.302 65.409.720 
	3.215
	862.295          65.409.720 
	-
	                 -

	16a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	16b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler
	 -
	-
	-
	-
	-
	-

	17. UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER
	341.507.921
	225.000.302 65.409.720 
	3.215
	862.295         65.409.720 
	-         65.409.720 
	-         65.409.720 

	
	
	
	
	
	
	

	18. TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER
	921.239.082
	603.328.536
	2.794.805
	1.845.774
	3.738
	677.280

	20. Net yabancı para varlık yükümlülük pozisyonu
	(306.197.968)
	(225.987.388)
	16.750.143
	(1.657.418) (90.915.188)
	847.378
	753.173 (90.915.188)

	
	
	
	
	
	
	

	21. Parasal kalemler net yabancı para varlık / yükümlülük
	
	
	
	
	

	pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
	(350.110.837)
	(246.511.515)
	11.003.832
	(1.754.913)
	835.823
	(662.868)


Grup’un on iki aylık dönemde gerçekleştirdiği ithalat ve ihracat tutarları aşağıdaki gibidir:

	
	1 Ocak -31 Mart 2009
	
	1 Ocak-31 Mart 2008

	
	
	
	

	Toplam ihracat tutarı
	107.812.731
	
	73.539.266

	
	
	
	

	Toplam ithalat tutarı
	17.451.510
	
	18.743.285


Kur riskine duyarlılık

Grup, başlıca ABD Doları ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır. Aşağıdaki tablo Grup’un ABD Doları ve EURO kurlarındaki %10’luk değişime olan duyarlılığını göstermektedir. Kullanılan %10’luk oran, %10’luk sermaye taahhüdünün limitiyle sınırlı olması dolayısıyla şirket için mantıklı bir çıta oluşturmaktadır. Şirket’in raporlama tarihinde maruz kaldığı kur riskine ilişkin duyarlılık analizleri, mali yılın başlangıcındaki değişikliğe göre belirlenir ve tüm raporlama dönemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar ABD Doları’nın ve EURO’nun TL karşısında %10’luk değer artışının net karda azalış etkisini ifade eder.
28.  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı)
(b) -3.1 Kur riski yönetimi (devamı)
Kur riskine duyarlılık (devamı)
	
	
	31 Mart 2009
	
	31 Aralık 2008

	
	 
	Kar / Zarar
	 
	Kar / Zarar

	 
	 
	 Yabancı paranın 
	 
	 Yabancı paranın 
	 
	 Yabancı paranın 
	 
	 Yabancı paranın 

	 
	 
	 değer kazanması 
	 
	 değer kaybetmesi 
	 
	 değer kazanması 
	 
	 değer kaybetmesi 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ABD Doları'nın TL karşısında % 10 değerlenmesi halinde

	1 - ABD Doları net varlık / yükümlülüğü
	 
	(38.277.471)
	 
	38.278.265
	 
	(37.279.936)
	
	37.279.936

	2-  ABD Doları riskinden korunan kısım (-)
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	

	3- ABD Doları net etki (1 +2)
	 
	(38.277.471)
	 
	38.278.265
	 
	(37.279.936)
	
	37.279.936

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Euro'nun TL karşısında % 10 değerlenmesi halinde

	4 - Euro net varlık / yükümlülük
	 
	1.784.548
	 
	(1.784.548)
	 
	2.355.700
	
	(2.355.700)

	5 - Euro riskinden korunan kısım (-)
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	

	6- Euro  net etki (4+5)
	 
	1.784.548
	 
	(1.784.548)
	 
	2.355.700
	
	(2.355.700)

	
	
	 
	
	
	
	
	
	

	Toplam(3 + 6 )
	 
	(36.492.923)
	 
	36.493.716
	 
	(34.924.236)
	
	34.924.236


(a) -1.2 Faiz oranı riski yönetimi 
Grup’un sabit ve değişken faiz oranları üzerinden borçlanması, Grup’u faiz oranı riskine maruz bırakmaktadır. Söz konusu risk, Grup tarafından, faiz oranı takas sözleşmeleri ve vadeli faiz oranı sözleşmeleri yoluyla sabit ve değişken oranlı borçlar arasında uygun bir dağılım yapılmak suretiyle, yönetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz oranı beklentisi ve tanımlı olan risk  ile uyumlu olması için düzenli olarak değerlendirilmektedir. Böylece optimal riskten korunma stratejisinin oluşturulması, gerek bilançonun pozisyonunun  gözden geçirilmesi gerekse faiz harcamalarının  farklı faiz oranlarında kontrol altında tutulması amaçlanmaktadır.
Faiz oranı duyarlılığı

Aşağıdaki duyarlılık analizleri raporlama tarihinde maruz kalınan faiz oranı riskine ve mali yılın başlangıcında öngörülen faiz oranı değişikliğine göre belirlenir ve tüm raporlama dönemi boyunca sabit tutulur. Grup yönetimi değişken faizli banka borcunun faizi olan, Euribor faiz oranında % 1’lik bir dalgalanma beklemektedir. Sözkonusu tutar, Grup içinde üst düzey yönetime yapılan raporlamalarda da kullanılmaktadır.

Euribor / libor faiz oranında %1’lik bir yükseliş olması ve diğer tüm değişkenlerin sabit tutulması durumunda:
Grup’un hesap dönemine ait net karı 707.554 TL değerinde azalacaktır.  Bunun sebebi ise, Şirket’in yeniden düzenlendiğinde değişken faizli finansal borçlarıdır, Euribor faiz oranının %1’lik düşmesi durumunda ise Şirket’in hesap döneminde net karı aynı tutarda artacaktır.
Grup’un faiz oranına duyarlı finansal araçlarının dağılımı aşağıdaki gibidir:

28.  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı)
(a) -1.2 Faiz oranı riski yönetimi (devamı)
	Faiz Pozisyonu Tablosu

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	
	
	31 Mart 2009
	
	31 Aralık 2008

	Sabit Faizli Araçlar
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Finansal Varlıklar
	 
	Nakit ve nakit benzerleri
	 
	48.731.022
	 
	43.216.720

	 
	 
	 Satılmaya hazır finansal varlıklar 
	 
	
	
	-

	 
	 
	 
	 
	
	
	

	Finansal Yükümlülükler 
	 
	403.019.952
	 
	254.100.000

	 
	 
	 
	 
	
	
	

	Değişken Faizli Finansal Araçlar
	 
	
	
	

	
	 
	 
	 
	
	
	

	Finansal Varlıklar
	 
	 
	 
	-
	
	-

	Finansal Yükümlülükler
	 
	539.162.634
	 
	552.745.650


(a) -1.3 Diğer fiyat riskleri 
Grup’un faaliyetleri öncelikle döviz kurundaki ve faiz oranındaki değişiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadır. Fiyat riski, Grup tarafından piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun değerleme metotları vasıtasıyla yakından takip edilmektedir. Cari yılda Grup’un maruz kaldığı piyasa riskinde veya  maruz kalınan riskleri yönetim ve ölçüm yöntemlerinde, önceki yıla göre bir değişiklik olmamıştır. 
29.  FİNANSAL ARAÇLAR

Finansal araçların sınıfları ve gerçeğe uygun değerleri
	31 Mart 2009
	İtfa edilmiş değerlerinden gösterilen diğer finansal varlıklar
	
	Krediler ve alacaklar
	
	Satılmaya hazır 

finansal varlıklar
	
	İtfa edilmiş değerinden gösterilen finansal yükümlülükler
	
	Defter değeri
	
	Not

	Finansal varlıklar 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Nakit ve nakit benzerleri
	57.711.235
	
	-
	
	-
	
	-
	
	57.711.235
	
	6

	Ticari alacaklar
	-
	
	215.812.485
	
	-
	
	-
	
	215.812.485
	
	9

	İlişkili taraflardan alacaklar
	-
	
	687.357.518
	
	-
	
	-
	
	687.357.518
	
	27

	Diğer finansal varlıklar
	-
	
	-
	
	382.233.729
	
	-
	
	382.233.729
	
	7

	Finansal yükümlülükler
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Finansal borçlar
	-
	
	-
	
	951.992.391
	
	-
	
	951.992.391
	
	8

	Ticari borçlar
	-
	
	-
	
	87.125.349
	
	-
	
	87.125.349
	
	9

	İlişkili taraflara borçlar
	-
	
	-
	
	197.634.379
	
	-
	
	197.634.379
	
	27

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	31 Aralık 2008
	İtfa edilmiş değerlerinden gösterilen diğer finansal varlıklar
	
	Krediler ve alacaklar
	
	Satılmaya hazır 

finansal varlıklar
	
	İtfa edilmiş değerinden gösterilen finansal yükümlülükler
	
	Defter değeri
	
	Not

	Finansal varlıklar 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Nakit ve nakit benzerleri
	154.180.917
	
	-
	
	-
	
	-
	
	154.180.917
	
	6

	Ticari alacaklar
	-
	
	140.318.598
	
	-
	
	-
	
	140.318.598
	
	9

	İlişkili taraflardan alacaklar
	-
	
	627.562.984
	
	-
	
	-
	
	627.562.984
	
	27

	Diğer finansal varlıklar
	-
	
	-
	
	351.244.531
	
	-
	
	     351.244.531
	
	7

	Finansal yükümlülükler
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Finansal borçlar
	-
	
	-
	
	828.182.957
	
	-
	
	828.182.957
	
	8

	Ticari borçlar
	-
	
	-
	
	69.197.466
	
	-
	
	69.197.466
	
	9

	İlişkili taraflara borçlar
	-
	
	-
	
	288.679.404
	
	-
	
	288.679.404
	
	27


  (*)  Grup, finansal araçların kayıtlı değerlerinin makul değerlerini yansıttığını düşünmektedir.

29.  FİNANSAL ARAÇLAR (devamı)

Türev Finansal Araçlar

Grup, kredilerin bir bölümünü,  sabit faiz oranını değişken faiz oranı ile değiştiren faiz oranı swap’ı ile koruma altına almıştır. İlgili kredilerin nominal değeri 211.500.000ABD Dolarıdır. Kredinin değişken faiz oranı altı aylık Libor oranındaki değişim neticesine göre koruma altına alınmıştır. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle, Grup’un faiz oranı swap işleminin gerçeğe uygun değeri yaklaşık 140.256 TL olarak tahmin edilmektedir (2008: 755.122).
30.  BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR

Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş , Mondi Packaging Corrugated B.V ile yapmış olduğu ve 6 Temmuz 2007 tarihli özel durum açıklamasıyla kamuya duyurduğu satış sözleşmesine istinaden, Tire Kutsan O.M.K ve K.San.A.Ş.’ nin yapmış olduğu bedelli sermaye artışında sahip olduğu 3.887.332,61 TL nominal değerli paylara tekabül eden tüm rüçhan haklarını, Mondi Packaging Corrugated B.V.’ye devretmiştir. Bu payların bedeli sermaye artışına katılımı Mondi Packaging Corrugated B.V. tarafından kullanılacaktır.
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