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ÜLKER GIDA SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ ve BAĞLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2005 TARİHİ İTİBARİYLE KONSOLİDE MALİ TABLOLARA İLİŞKİN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak ifade edilmiştir.)



NOT 1 – ŞİRKETİN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU

1.1. Faaliyet Konusu ve Ortaklar

Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. 1944 yılında kurulmuştur, 1970 yılında Anonim Şirket’e dönüşen şirketin ana faaliyet konusu özellikle bisküvi, çikolata kaplamalı bisküvi ve gofret imalatıdır. Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin iş merkezi Davutpaşa Cad. No:10 Topkapı Zeytinburnu / İstanbul’dadır. İstanbul Ticaret Siciline 41603/21952 no ile kayıtlıdır.

Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş Sermaye Piyasası Kurulu’na (“SPK”) kayıtlı olup 30 Ekim 1996 tarihinden beri İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda (“İMKB”) işlem görmekte olan Anadolu Gıda Sanayi A.Ş. ile 31.12.2003 tarihi itibariyle kendi ismi altında birleşerek halka açılmıştır. Şirketin 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle, İMKB’de işlem gören %26,00 oranında hissesi mevcuttur. Çalışan ortalama personel sayısı 1086 (Konsolide edilen tüm firmalarda toplam 3683) civarındadır.

Şirketin 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle % 10’dan fazla paya sahip ortaklarının ünvanları ve ortaklık payları aşağıdaki gibidir:

	Ortaklığın Ünvanı
	Pay Tutarı
	Pay Oranı

	Yıldız Holding A.Ş.
	103.726.151
	% 43,02

	United European Bank Dynamic Growth Fund (*)
	64.058.623
	% 26,57

	Diğer
	73.302.226
	% 30,41

	Toplam
	241.087.000
	% 100


(*) Şirket ortaklarından United European Bank Dynamic Growth Fund’a ait hisselerin %21,78’lik kısmı halka açık olmayan, % 4,79’u halka açık hisselerden oluşmaktadır.

1.2. Konsolidasyon Konusu Ortaklıklar, İştirakler ve Teşebbüsler:

İlişikteki mali tablolar Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. ile bu Şirket’in doğrudan ve bağlı ortaklıkları aracılığıyla dolaylı bir şekilde kontrolü altında tuttuğu ayrı şirketlerden oluşan konsolide mali tablolarından oluşmaktadır.

Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin 31 Aralık 2005 tarihi itibariyla tam konsolidasyon kapsamındaki bağlı ortaklıkları (“Bağlı Ortaklıklar”), temel faaliyet konuları ile doğrudan ve dolaylı toplam sermaye payı aşağıda belirtilmiştir:

	Bağlı Ortaklıklar
	Toplam

Sermaye Payı %
	Faaliyet konusu

	İdeal Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.

Biskot Bisküvi Gıda San. ve Tic. A.Ş.

İstanbul Gıda Dış Ticaret A.Ş.,

Atlas Gıda Pazarlama San. ve Tic. A.Ş.

Birleşik Dış Ticaret A.Ş.

Birlik Pazarlama San. ve Tic. A.Ş.

Atlantik Gıda  Pazarlama ve Ticaret A.Ş. (*)
	97,6

51,0

83,8

73,5

69,0

99,0

20,0
	İmalat

İmalat

Pazarlama Ticaret

Pazarlama Ticaret

Pazarlama Ticaret

İmalat

Pazarlama Ticaret


(*) Atlantik Gıda Pazarlama A.Ş. ‘deki sermaye payı, dolaylı % 20 olmakla birlikte şirket üzerinde kontrol hakkı bulunmaktadır.
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İdeal Gıda San. ve Tic. A.Ş. , Biskot Bisküvi Gıda San. ve Tic. A.Ş. ,Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. ile aynı kapsamda mamuller üretip satmaktadır. Diğer taraftan İstanbul Gıda Dış Ticaret A.Ş. , Atlas Gıda Pazarlama San. ve Tic. A.Ş., Atlantik Gıda  Pazarlama ve Ticaret A.Ş. ve Birleşik Dış Ticaret A.Ş. ünvanlı şirketler bu ürünlerin ve piyasadan aldığı diğer gıda ürünlerinin yurtiçi ve yurtdışı pazarlaması ile uğraşmaktadır. Birlik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.Ş. üretim yapan şirketlere un vb. hammadde sağlamaktadır.

Şirketin %73,5 payla iştiraki olan Atlas Gıda Pazarlama Şirketi, kurulmuş olan Atlantik Gıda’ya %20 payla iştirak etmiş olup, Atlantik Gıda A.Ş.’ nin kuruluşu, 1 Mart 2005 tarihli ticaret sicil gazetesinde de ilan olmuştur. Ülker Grubu’nun hali hazırdaki dağıtım ağının, gelişen ürün portföyü paralelinde etkinliğinin ve verimliliğinin daha da artırılması amacıyla bisküvi dışı ürünlerin satış ve dağıtımı yeni Şirket çatısı altında devam edecektir. Atlantik Gıda Pazarlama ve Ticaret A.Ş. faaliyetlerine temmuz ayı itibariyle başlamıştır.  

Ayrıca aşağıdaki Bağlı Ortaklıklar, faaliyet hacminin düşük olması nedeniyle 31 Aralık 2004 ve 31 Aralık 2005 tarihlerinde konsolidasyon kapsamına dahil edilmemiştir.

	Bağlı Ortaklıklar
	Toplam Sermaye Payı %
	Faaliyet konusu

	Dünya Gümrükleme A.Ş.
	%94,9
	Ticaret

	Basic Commodities
	%99,9
	Ticaret

	Anadolu Gıda A.Ş.
	%99,9
	Üretim


Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin öz sermaye yöntemine göre konsolidasyon kapsamındaki iştirakleri (“İştirakler”) ve temel faaliyet konuları aşağıda belirtilmiştir.

	İştirakler
	Toplam Sermaye Payı %
	Faaliyet konusu

	Pendik Nişasta Sanayi ve Ticaret A.Ş.

Hero Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	%24

%40
	İmalat

İmalat


NOT 2 – MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartları

Ekli mali tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun UFRS standartları ile uyumlu Seri XI ; No 25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ” hükümlerine uygun olarak hazırlanmıştır. Ekteki mali tabloların hazırlanmasında kullanılan esaslar aşağıdaki gibidir:

Grup, Türk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatına uygun olarak muhasebe kayıtlarını tutmakta ve yasal mali tablolarını hazırlamaktadır. Mali tablolar Grup şirketlerinin yasal kayıtlarına dayandırılmış ve Yeni Türk Lirası (YTL) cinsinden ifade edilmiş olup, Seri XI ; No 25 Tebliğ’e göre Şirket’in durumunu layıkıyla arz edebilmesi için, birtakım düzeltmelere ve sınıflandırmalara tabi tutulmuşlardır. Söz konusu düzeltmeler genel olarak finansal araçların, maddi ve maddi olmayan varlık ve amortismanlarının ve kıdem tazminatı karşılıklarının Seri XI ; No 25 Tebliğ hükümlerine göre muhasebeleştirilmesinden ve değerlemesinden kaynaklanmıştır. Şirket, 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle zorunlu olan tüm standartları uygulamıştır. Hiçbir standart geçerlilik tarihinden önce uygulamaya konulmamıştır.
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Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”), 15 Kasım 2003 tarihinde Seri XI; No: 25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”i yayımlamış bulunmaktadır. Bu Tebliğ, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yayımı tarihinde yürürlüğe girmiştir. Bununla birlikte, dileyen işletmeler 31 Aralık 2003 veya izleyen tarihler itibariyle sona eren yıllık veya ara hesap dönemlerinden başlamak üzere Seri XI; No: 25 sayılı Tebliğ hükümlerini uygulayabileceklerdi. Şirket bu uygulamayı seçmemiş olup söz konusu tebliğ hükümlerini ilk kez 31 Mart 2005 tarihi itibariyle uygulamıştır. 

Şirket’in 31 Aralık 2005 hesap dönemine ilişkin mali tabloları, SPK’nın Seri XI ; No 25 tebliğinde yer alan standartlara uygun olarak ilk kez hazırlanmıştır. Bunun yanı sıra karşılaştırmalı olarak verilmesi amacıyla Şirketin 31 Aralık 2004 tarihli bilançosu anılan tebliğe uygun olarak yeniden düzenlenmiştir. 

Şirket mali tablolarını iştirak ve bağlı ortaklıkları ile konsolide olarak hazırlamıştır. Konsolide mali tabloların hazırlanmasında Seri XI ; No 25 sayılı tebliğin 13. Kısmındaki hükümlere uyulmuştur. Konsolidasyona dahil edilen iştirak ve bağlı ortaklıkların mali tabloları da anılan tebliğ hükümlerine uyarlanmıştır.  

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesi
SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartları’na uygun mali tablo hazırlayan şirketler için 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiştir. Bu nedenle ekli konsolide mali tablolar, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesine tabi tutulmamıştır. 

Konsolidasyon Esasları

Konsolide mali tablolar Ana Ortaklık “Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş”.nin, Bağlı Ortaklıkları’nın ve Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklarının (hepsi birlikte “Grup” olarak adlandırılmıştır) hesaplarını içerir. Konsolidasyon kapsamına dahil edilen şirketlerin mali tablolarının hazırlanması sırasında, SPK Muhasebe Standartlarına uygunluk ve Grup tarafından uygulanan muhasebe politikalarına ve sunum biçimlerine uyumluluk açısından gerekli düzeltme ve sınıflandırmalar yapılmıştır.

a) Bağlı Ortaklıklar, Şirket’in (Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.)’ne (a) doğrudan ve/veya dolaylı olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde şirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkının %50’den fazlasını kullanma yetkisi kanalıyla veya (b) oy kullanma hakkının %50’den fazlasını kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve işletme politikaları üzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve işletme politikalarını Şirket’in menfaatleri doğrultusunda kontrol etme yetkisi ve gücüne sahip olduğu şirketleri ifade eder.
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Aşağıdaki tabloda 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle Bağlı Ortaklıklar, sahip olunan paylar ve ortaklık oranları gösterilmiştir:

	Konsolidasyon Kapsamına Alınan Şirketin Adı
	
	Doğrudan Pay Oranı (%)
	
	Dolaylı Pay Oranı (%)
	
	Toplam Oy Hakları (%)

	İdeal Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	
	97,5
	
	0,1
	
	97,6

	Biskot Bisküvi Gıda San. Ve Tic. A.Ş.
	
	50,5
	
	0,5
	
	51,0

	İstanbul Gıda Dış Ticaret A.Ş.
	
	83,8
	
	-
	
	83,8

	Atlas Gıda Pazarlama San. ve Tic. A.Ş.
	
	73,5
	
	-
	
	73,5

	Birleşik Dış Ticaret A.Ş.
	
	68,0
	
	1,0
	
	69,0

	Birlik Pazarlama San. ve Tic. A.Ş.
	
	99,0
	
	-
	
	99,0

	Atlantik Gıda  Pazarlama ve Ticaret A.Ş.
	
	-
	
	20,0
	
	20,0


2004 yılı içinde konsolidasyona dahil olan Golden Lojistik Akaryakıt ve Ticaret A.Ş.’nin sermaye artırımına iştirak edilmemesi nedeniyle şirket sermayesindeki iştirak tutarı %42,56’dan %12,45’e düşmüştür. Bu nedenle söz konusu şirket konsolidasyon kapsamına alınmamıştır. Yine 2004 yılı içinde konsolidasyona dahil olan Taç Yatırım Ortaklığı A.Ş.’ye ait hisselerin büyük bir çoğunluğunun dönem içerisinde satılması nedeniyle,  şirket sermayesindeki iştirak tutarı %46,67’den % 0,06 ’ya  düşmüştür. Bu nedenle söz konusu şirket konsolidasyon kapsamına alınmamıştır.
Bağlı Ortaklıklara ait bilançolar ve gelir tabloları, tam konsolidasyon yöntemi kullanılarak konsolide edilmiş olup Grup ve Bağlı Ortaklıklarının sahip olduğu payların kayıtlı değeri, ilgili özsermayeden mahsup edilmektedir. Grup ile Bağlı Ortaklıkları arasındaki işlemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsamında karşılıklı olarak silinmektedir. Grup’un ve Bağlı Ortaklıklarının Bağlı Ortaklıklarda sahip olduğu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisselere ait temettüler, sırasıyla, özsermayeden ve ilgili dönem gelirinden çıkarılmıştır. 

b) İştirakler, özsermaye yöntemi ile konsolide edilmiştir. İştirakler Grup’un %20-50 arasında oy hakkına ya da önemli etkiye sahip olduğu ancak kontrol etmediği şirketlerdir. Grup ve İştirakleri arasındaki işlemlerden doğan gerçekleşmemiş karlar, Grup’un İştirak payına paralel olarak silinmiştir; gerçekleşmemiş zararlar da, transfer edilen varlıkla ilgili herhangi bir değer düşüklüğüyle ilgili kanıt sağlanamaması durumunda elimine edilmektedir. İştiraklerin net varlıklarındaki artış veya azalışlar Şirket’in payına düşen kısmı gösterecek şekilde artırılarak veya azaltılarak konsolide mali tablolara yansıtılır ve konsolide gelir tablolarında İştirak kar veya zararları kaleminde gösterilir. Grup, İştiraklerle ilgili yükümlülük altına girmediği sürece, İştiraklerin kayıtlı değeri sıfır olduğunda özsermaye yöntemi kullanılmasına son verir. İştirakin kayıtlı değeri, yukarıda bahsi geçen önemli etkinin ortadan kalktığı tarihten itibaren, maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Aşağıdaki tabloda 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle iştirakler, sahip olunan paylar ve ortaklık oranları gösterilmiştir:

	Konsolidasyon Kapsamına Alınan Şirketin Adı
	
	Toplam Oy Hakları (%)

	Pendik Nişasta Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	
	24

	Hero Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	
	40
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Bu şirketlerden Pendik Nişasta Sanayi ve Ticaret A.Ş., nişasta ve nişasta türevleri üretimi ve satışı; Hero Gıda San. ve Tic. A.Ş. ise çocuk maması üretimi ve satışı faaliyeti ile uğraşmaktadır. Sözkonusu iştirakler öz sermaye yöntemine göre konsolidasyona tabi tutulmuşlardır. 

Bağlı Ortaklıkların net varlıklarında ve faaliyet sonuçlarında ana ortaklık dışı paya sahip hissedarların payları, konsolide bilanço ve gelir tablosunda ana ortaklık dışı pay olarak gösterilmektedir.

Konsolidasyon Yöntemleri

i-Tam Konsolidasyon Yöntemi

Ana ortaklığın, doğrudan veya diğer bağlı ortaklıkları veya iştirakleri vasıtasıyla sermaye ve yönetim ilişkileri çerçevesinde %50’den daha fazla oranda hisseye, oy hakkına veya yönetim çoğunluğunu seçme hakkına ya da yönetim çoğunluğuna sahip olduğu şirketler (bağlı ortaklıklar) tam konsolidasyona tabi tutulur. 

Konsolidasyon kapsamındaki bağlı ortaklıklarının listesi ve açıklayıcı notları “1.2. Konsolidasyon Konusu Ortaklıklar, İştirakler ve Teşebbüsler” bölümünde yer almaktadır. Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin mali tabloları ile sözü edilen bağlı ortaklıkların mali tabloları aşağıdaki esaslar çerçevesinde konsolidasyona tabi tutulmuştur. 

a) Grup içi tüm alacaklar ve borçlar, alınan ve verilen sipariş avansları, karşılıklı olarak düşülmüştür. Yine bunların birbirlerinden aldıkları duran varlık niteliğindeki varlıkların içinde amortisman süresini tamamlamayanların satın alma öncesindeki net defter değerine getirilmeleri sağlanmıştır. Bu değer üzerinden amortismanlarının ayrılmasına devam edilmiştir. Ancak bunlardan konsolidasyon tarihinden önce ve amortisman süresini tamamladıktan sonra satışa konu edilmiş olanlarından, satış karı sermayeye ilave edilenlerinde eliminasyon işlemleri gerçekleştirilmemiştir.

b) Bağlı ortaklıklara yapılan yatırımın defter değeri, bağlı ortaklığın kar hariç diğer öz kaynak kalemlerinden düşülmüştür. Eğer bağlı ortaklığa yapılan yatırımın defter değeri; bağlı ortaklığın öz kaynağından ana şirkete düşen paydan yüksek ise aradaki fark ‘‘pozitif şerefiye’’ olarak değerlendirilmiştir. Aksine düşük ise ‘‘negatif şerefiye’’ olarak değerlendirilmiştir. Şerefiyeler mali tablolarda ‘‘Duran Varlıklar’’ grubunda gösterilmiştir. Grup içinde bu aşamada doğan Azınlık Payları bilançonun pasifinde ‘‘Ana Ortaklık Dışı Paylar’’ adı altında gösterilmiştir. Negatif ve pozitif şerefiyeler, işletmenin bağlı ortaklık haline geldiği tarihten itibaren amortismana tabi tutulmuştur. Amortisman süresi grup içinde tüm şirketlerde 20 yıl olarak öngörülmüştür. Şerefiye amortisman giderleri konsolide gelir tablosunda Faaliyet Giderlerinin içinde yer almaktadır.

c) Karşılıklı alış ve satışlar toplam alış ve satışların maliyetlerinden düşülmüştür. Alımların tamamının satıldığı ve dolayısıyla satılmayan stok kalmadığı varsayımının uygun olduğu görülmüş, bu nedenle satılmayan stoklar üzerinde gerçekleşmemiş karların eliminasyon işlemi yapılmamıştır. Yine grup içindeki firmaların birbirlerine sağladıkları finansman, müşavirlik, hizmet işlemlerinin maliyetleri karşılıklı olarak toplamdan düşülmüştür.
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d) Dönem karında grup dışında kalan ortaklara düşen paylar da hesaplanarak gelir tablosunda bir eksi kalem olarak ‘’Ana Ortaklık Dışı Kar (Zarar)’’ adı altında gösterilmiş, aynı tutar bilançodaki  ‘‘Ana Ortaklık Dışı Paylar’’ kalemine ilave edilmiştir.

ii- Öz Kaynak Yöntemi

Ana  ortaklığın,  yönetimine ve işletme  politikalarının belirlenmesine katılma anlamında devamlı bir bağının ve/veya doğrudan veya dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisinin bulunduğu ya da sermayesinde %20 veya daha fazla, %50’den az oranda paya veya bu oranda yönetime katılma hakkına sahip bulunduğu şirketler (iştirakler), öz kaynaktan pay alma yöntemiyle konsolidasyona tabi tutulur. Öz kaynaktan pay alma yönteminde iştirak, net varlık tutarıyla konsolide bilançoda gösterilir ve faaliyet sonucunda ortaya çıkan ‘’Ana Ortaklık Payı’’ konsolide gelir tablosuna dahil edilir. 

Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin bu yöntemle konsolidasyona tabi tutulan iştirakleri “Konsolidasyon Esasları  ” dipnotunda belirtilmiştir. 

 Netleştirme/Mahsup

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, sözkonusu  varlık ve yükümlülükleri net olarak değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin eş zamanlı olduğu durumlarda net olarak gösterilirler.

NOT 3 – UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI 

Ekteki konsolide mali tabloların hazırlanmasında kullanılan önemli muhasebe prensipleri aşağıdaki gibidir.

Hasılat

Hasılat tahakkuk esasına göre kayıtlara alınır. Net satışlar, malların satış tutarından iade, indirim, komisyonların düşülmesi suretiyle gösterilmiştir. Hasılatın oluşması için aşağıdaki kriterlerin yerine gelmesi gerekmektedir.

Mal Satışı

Satılan malların riskinin ve faydasının alıcıya transfer olduğu ve gelir tutarının güvenilir bir şekilde hesaplanabildiği durumda gelir oluşmuş sayılır. Net satışlar, indirimler ve komisyonlar düşüldükten sonraki faturalanmış satış bedelinden oluşmaktadır. 

Hizmet Satışı

Hizmet satışından doğan gelir ölçülebilir bir tamamlanma derecesine ulaşıldığı zaman oluşmuş sayılır. Yapılan anlaşmadan elde edilecek gelirin güvenilir bir şekilde ölçülemediği durumlarda, gelir, katlanılan giderlerin geri kazanılabilecek tutarı kadar kabul edilir.
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Faiz

Tahsilatın şüpheli olmadığı durumlarda tahakkuk esasına göre gelir kazanılmış kabul edilir.

Temettü

Ortakların kar payı alma hakkı doğduğu anda gelir kazanılmış kabul edilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerçekleşebilir değerin düşük olanı ile değerlenmektedir. Stokların maliyeti tüm satın alma maliyetlerini, dönüştürme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi için katlanılan diğer maliyetleri içerir. Stokların birim maliyeti, ağırlıklı ortalama yöntemi ile belirlenmektedir (Not 12). 

“Net gerçekleşebilir değer”; tahmini satış fiyatından satış esnasına kadar oluşacak ek maliyetler düşülerek tahmin edilen tutardır.

Maddi Varlıklar

Maddi duran varlıklar, elde etme maliyetlerinden birikmiş amortisman düşüldükten sonraki net değeri ile gösterilmektedir (Dipnot 19). Amortisman, maddi duran varlıkların faydalı ömürleri üzerinden bazılarında normal amortisman, bazılarına da azalan bakiyeler yöntemi uygulanarak ayrılmaktadır. Söz konusu varlıkların tahmin edilen faydalı ömür aralıkları ve amortisman oranları aşağıda belirtilmiştir:

	
	Faydalı

Ömür
	
	Amortisman

Oranı (%)

	Arsa Ve Araziler
	-
	
	-

	Binalar 
	50
	
	2

	Yeraltı Ve Yerüstü Düzenleri
	15 - 25
	
	6,7- 4

	Makine Tesis Ve Cihazlar
	2 - 15
	
	50 - 6,7

	Taşıtlar
	10
	
	10

	Diğer Maddi Duran Varlıklar
	2 - 10
	
	50 - 10

	Döşeme ve Demirbaşlar
	5 - 7
	
	20 - 14

	Şerefiye
	20
	
	5

	Finansal Kiralama Konusu Sabit Kıymetler
	10 - 50
	
	10 - 2


Ancak, bazı binaların üzerinde bulunduğu arsaların değerleri yasal defterlerde bina ayrı, arsa ayrı bir şekilde yer almamaktadır. Bu nedenle arsalar binanın bir mütemmim cüzi olarak birlikte amortismana tabi tutulmaktadır. 

Enflasyon düzeltmelerinden sonra ulaşılan değerlerin piyasa fiyatlarını geçip geçmediğinin tespiti amacıyla piyasa fiyatlarının tespiti ve defter değeri ile karşılaştırması yapılmamıştır. Ancak önemli bilanço kalemlerinde piyasa fiyatını geçen varlık dikkat çekmemektedir.
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Maddi Olmayan Varlıklar

Maddi olmayan varlıklar, iktisap edilen haklardan ve özel maliyetlerden oluşmakta olup, mali tablolarda, kayıtlı değerlerinden birikmiş amortismanlar düşüldükten sonra kalan net değerleri üzerinden gösterilmektedir. Değer düşüklüğünün olması durumunda maddi olmayan duran varlıkların kayıtlı değeri, geri kazanılabilir tutarlarına indirilir. Söz konusu varlıkların tahmin edilen faydalı ömür aralıkları ve itfa oranları aşağıda belirtilmiştir:
	
	Faydalı

Ömür
	
	Amortisman

Oranı (%)

	Haklar
	2 - 10
	
	50 - 10

	Araştırma Geliştirme Harcamaları
	10
	
	10

	Özel Maliyetler
	5 - 10
	
	20 -10

	Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar
	5 - 12
	
	20 - 8,3


 “Ülker” adı ile üretilen mallar yurtdışında da pazarlanmaktadır. Bu satışların gerçekleştirilmesi için yurtdışındaki ilgili ülkelere ödenen tescil ücretlerinin ne kadar sürede yararlı olacağı bilinmediği için aktifleştirilmeyip aynı dönemde giderleştirilerek Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderlerine alınmaktadır. Ayrıca Ülker markalı reklam filmleri kullanım hakları süresince itfa edilmektedir. Bunun dışındaki Maddi Olmayan Duran Varlık kalemlerine  normal bakiyeler yöntemine göre amortisman hesaplanmaktadır. (Not 20)

Varlıklarda Değer Düşüklüğü

Maddi Duran Varlıklar ile Maddi Olmayan Duran Varlıklarda kayıtlı değerin ilgili geri elde edilebilir değerinin üzerinde olması durumunda söz konusu varlığın kayıtlı değeri geri elde edilebilir değerine indirilmekte ve ayrılan değer düşüklüğü karşılığı gider hesapları ile ilişkilendirilmektedir. 

Borçlanma Maliyetleri

Kullanıma ve satışa hazır hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen varlıklar söz konusu olduğunda, satın alınması, yapımı veya üretimi ile direkt ilişki kurulabilen faiz giderleri, ilgili varlık kullanıma veya satışa hazır hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmektedir. Diğer tüm finansman giderleri, oluştukları dönemlerde doğrudan gider yazılmaktadır.

Finansal Araçlar

Grup yatırım amaçlı varlıklarını şu iki kategoride sınıflandırmıştır: “Alım-satım amaçlı finansal varlıklar” ve “Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar”. Likidite ihtiyacının karşılanmasına yönelik olarak satılabilecek olan ve belirli bir süre gözetilmeksizin elde tutulan finansal araçlar “Alım-satım amaçlı finansal varlıklar” olarak sınıflandırılmaktadır. Grup, bu finansal araçların sınıflandırmasını satın alındıkları tarihte uygun bir şekilde yapmaktadır. Alım-satım amaçlı finansal varlıklar, bilançoya ilk olarak işlem maliyetleri de dahil olmak üzere maliyet değerleri ile yansıtılmakta ve kayda alınmalarını takip eden dönemlerde makul değerleri ile değerlemeye tabi tutulmaktadır. Yapılan değerleme sonucu oluşan kazanç ve kayıplar kar/zarar hesaplarına dahil edilmektedir.
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Alım-satım amaçlı menkul değerlerin elde tutulması esnasında kazanılan faizler öncelikle faiz gelirleri içerisinde ve elde edilen kar payları temettü gelirleri içerisinde gösterilmektedir. Alım-satım amaçlı menkul değerlerin alım ve satım işlemleri “teslim tarihi”ne göre kayıtlara alınmakta ve kayıtlardan çıkarılmaktadır. 

“Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar” belirli bir vade yapısı ve belirli tutardaki ödemeleri içeren ve işletmenin vadesine kadar elde tutma niyeti ve gücü olan kıymetlerdir. Vadesine kadar elde tutulacak menkul kıymetler etkin faiz oranı kullanılarak iskonto edilmiş değerleriyle değerlenmektedir.

Tüm finansal varlıklar, satın alma masrafları da dahil olmak üzere maliyet bedelleri üzerinden gösterilmektedir. Mali tablolara yansıtılmasından sonra satılmaya hazır finansal varlıklar olarak sınıflandırılan finansal araçlar, makul değerlerinin güvenilir bir şekilde hesaplanması mümkün olduğu sürece makul değerleri üzerinden değerlendirilmiştir.

Finansal Araçlar ve Finansal Risk Yönetimi

Şirketin kullandığı başlıca finansal araçlar vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar, banka kredileri, finansal kiralamalar, nakit ve kısa vadeli banka mevduatlarıdır. Bu araçları kullanmaktaki asıl amaç Grup’un operasyonları için finansman yaratmaktır. Grup ayrıca direkt olarak faaliyetlerden ortaya çıkan ticari alacaklar ve ticari borçlar gibi finansal araçlara da sahiptir.

Kullanılan araçlardan kaynaklanan risk, faiz riski, yabancı para riski, likidite riski ve kredi riskidir. Grup yönetimi bu riskleri aşağıda belirtildiği gibi yönetmektedir.

Fiyat Riski

Fiyat riski yabancı para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, grup tarafından aynı para biriminden borç ve alacakların, faiz taşıyan varlık ve yükümlülüklerin birbirini karşılaması yoluyla doğal olarak yönetilmektedir. 

Kredi Riski

Kredi riski, karşılıklı ilişki içinde olan taraflardan birinin bir finansal araca ilişkin olarak yükümlülüğünü yerine getirememesi sonucu diğer tarafın finansal açıdan zarara uğraması riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla yapılan işlemleri sınırlandırarak ve ilişkide bulunduğu tarafların güvenilirliğini sürekli değerlendirerek yönetmeye çalışmaktadır.

Kredi risk yoğunlaşması belirli şirketlerin benzer iş alanlarında faaliyette bulunmasıyla, aynı coğrafi bölgede yer almasıyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diğer koşullarda meydana gelebilecek değişikliklerin bu şirketlerin sözleşmeden doğan yükümlülüklerini benzer ekonomik koşullar çerçevesinde etkilemesi ile ilgilidir. Kredi riskinin yoğunlaşması Şirket'in performansının belli bir sektörü veya coğrafik bölgeyi etkileyen gelişmelere duyarlılığını göstermektedir.

Şirket kredi riskini, satış faaliyetlerini geniş bir alana yayarak belli bir sektör veya bölgedeki şahıslar veya gruplar üzerinde istenmeyen yoğunlaşmalardan kaçınarak yönetmeye çalışmaktadır. Şirket ayrıca gerekli gördüğü durumlarda müşterilerinden teminat almaktadır.
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Likidite Riski

Likidite riski fonlanma ihtiyaçlarını karşılayamama riskidir. Likidite riski güvenilir kredi  kuruluşlarının vermiş olduğu kredi limitlerinin de desteğiyle nakit girişleri ve çıkışlarının dengelenmesiyle düşürülmektedir.  

Döviz Kuru Riski

Yabancı para cinsinden varlık ve yükümlülükler ve ilgili alım ve satım taahhütleri kur riski doğurmaktadır. Yeni Türk Lirası’nın yabancı döviz cinsleri karşısındaki değer kaybı veya kazancından kaynaklanan kur riski Grup’un döviz pozisyonunun üst yönetim tarafından izlenmesi ve onaylanmış limitler dahilinde pozisyon alınması suretiyle yönetilmektedir.

Faiz Oranı Riski 

Grup, faiz haddi bulunduran varlık ve yükümlülüklerin tabi olduğu faiz oranlarının değişiminin etkisinden doğan faiz oranı riskine açıktır. Grup bu riski, faiz oranına duyarlı olan varlık ve yükümlülüklerini dengelemek suretiyle oluşan doğal tedbirlerle yönetmektedir.

Finansal Araçların Makul Değeri

Makul değer, bir finansal aracın zorunlu bir satış veya tasfiye işlemi dışında gönüllü taraflar arasındaki bir cari işlemde el değiştirebileceği tutar olup, eğer varsa oluşan bir piyasa fiyatı ile en iyi şekilde belirlenir. 

Kur Değişiminin Etkileri

Fonksiyonel para birimi

Konsolide mali tablolar Grup’un fonksiyonel para birimi olan YTL cinsinden sunulmuştur.

Dövizli İşlemler ve Bakiyeler

Dövizli işlemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlar işlemin gerçekleştiği tarihte geçerli olan döviz kuru kullanılarak Yeni Türk Lirası’na çevrilmiştir. Döviz cinsinden olan parasal varlık ve yükümlülükler bilanço tarihinde geçerli olan döviz kuru kullanılarak Yeni Türk Lirası’na çevrilmiştir. Döviz cinsinden olan varlık veya yükümlülüklerin çevriminden kaynaklanan kur farkı gelir veya gideri konsolide gelir tablosunda muhasebeleştirilmiştir.

31 Aralık 2005 tarihindeki Yabancı para cinsinden aktif ve pasifler bilanço tarihindeki , Merkez Bankası alış kuru ile, 31 Aralık 2004 tarihindeki aktif ve pasifler ise Merkez Bankası alış kuru ile değerlenmiş olup ortaya çıkan kur farkları ilgili gelir ve gider hesaplarına yansıtılmıştır.(Not-29)
	
	
	

	
	  USD/YTL
	   EURO/YTL

	Döviz Alış kuru
	
	

	31 Aralık 2004
	1,3421
	1,8268

	31 Aralık 2005
	1,3418
	1,5875
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Hisse Başına Kazanç

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse başına kazanç, konsolide net karın ilgili dönem içinde mevcut hisselerin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile tespit edilir.

Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar

Karşılıklar:

Grup’un bilanço tarihi itibariyle mevcut bulunan ve geçmişten kaynaklanan yasal veya yapısal bir yükümlülüğü varsa, yükümlülüğü yerine getirmek için ekonomik fayda sağlayan kaynakların çıkışının gerçekleşme olasılığının olması ve yükümlülük tutarı konusunda güvenilir bir tahminin yapılabildiği durumlarda kayıtlara alınmaktadır.

Paranın zaman içindeki değer kaybı önem kazandığında, karşılıklar ileride oluşması muhtemel giderlerin bilanço tarihindeki indirgenmiş değeriyle yansıtılır. İndirgenmiş değer kullanıldığında, zamanın ilerlemesinden dolayı karşılıklarda meydana gelecek artışlar faiz gideri olarak kaydedilir.

i-Vergi Karşılıkları

Vergi karşılığı, dönem karı veya zararı hesaplanmasında dikkate alınan cari dönem ve ertelenmiş vergi karşılıklarının tamamıdır.

Ertelenmiş vergi, yükümlülük metodu dikkate alınarak hesaplanmıştır.  Ertelenmiş vergi, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada yansıtılan değerleri ile yasal vergi hesabındaki bazları arasındaki geçici farklardan oluşan vergi etkisini yansıtmaktadır. Ertelenmiş vergi pasifleri vergilendirilecek tüm geçici farklar için hesaplanır.

Ertelenmiş vergi alacağı, her türlü indirilebilir geçici farklar, taşınan ve kullanılmayan birikmiş zararlar üzerinden hesaplanır. Şirket tarafından öngörülebilen gelecekte indirilebilir geçici farkları ortadan kaldıracak ve birikmiş zararların kullanılmasını sağlayacak tutarda vergiye tabi kar yaratılma olasılığı var ise kaydedilir.

Her bilanço döneminde Şirket, ertelenmiş vergi alacaklarını gözden geçirmekte ve ileriki yıllarda vergilendirilebilir gelirlerden düşülemeyeceği tespit edilen ertelenmiş vergi alacağı için karşılık ayırmaktadır.

Ertelenmiş gelir vergisi aktif ve pasifleri, ilgili aktifin gerçekleştiği veya yükümlülüğün ifa edileceği zamanlarda geçici olacağı tahmin edilen etkin vergi oranı üzerinden veya bilanço tarihinde geçerli olan vergi oranları baz alınarak hesaplanır.

ii-Kıdem Tazminatı Karşılığı

Şirket, mevcut iş kanunu gereğince, en az bir yıl hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile işten ayrılan veya istifa ve kötü davranış dışındaki nedenlerle işine son verilen personele belirli miktarda kıdem tazminatı ödemekle yükümlüdür. 
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Şirket, ilişikteki mali tablolarda yer alan Kıdem Tazminatı karşılığını “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve Şirket’in personel hizmet süresini tamamlama ve kıdem tazminatına hak kazanma konularında geçmiş yıllarda kazandığı deneyimlerini baz alarak hesaplamış ve bilanço tarihinde ortalama devlet tahvilleri kazanç oranı ile iskonto etmiştir. Hesaplanan tüm kazançlar ve kayıplar kar/zarar tablosuna yansıtılmıştır.

Konsolide bilançolarda kıdem tazminatı karşılıkları, uzun vadeli borçlar altında “Borç Karşılıklar” içinde yer almaktadır. (Not-23)

Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Varlıklar

Geçmiş olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti işletmenin tam olarak kontrolünde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayın gerçekleşip gerçekleşmemesi ile teyit edilebilmesi mümkün varlık ve yükümlülükler ise mali tablolara dahil edilmemektedir. Bu tür varlık ve yükümlülükler “şarta bağlı yükümlülükler ve varlıklar” olarak dipnotlarda açıklanmaktadır.(Not-31)

Kiralama İşlemleri

Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi varlık, varlığın kiralama döneminin başındaki vergi avantaj veya teşvikleri düşüldükten sonraki rayiç değerinden veya asgari kira ödemelerinin o tarihte indirgenmiş değerinden düşük olanı üzerinden ( maddi varlıklarda ) aktifleştirilir. Anapara kira ödemeleri yükümlülük olarak gösterilir ve ödendikçe azaltılır. Faiz ödemeleri ise, finansal kiralama dönemi boyunca gelir tablosunda giderleştirilir. Finansal kiralama sözleşmesi ile elde edilen maddi varlıklar, varlığın faydalı ömrü boyunca amortismana tabi tutularak itfa edilir.(Not-8)

İlişkili Taraflar

Konsolide mali tabloların amacı doğrultusunda ortaklar, önemli yönetim personeli ve yönetim kurulu üyeleri, aileleri ve kendileri tarafından kontrol edilen veya kendilerine bağlı şirketler ile birlikte, iştirakler ve müşterek yönetime tabi ortaklıklar ilişkili taraflar olarak kabul edilmiştir.

(Not-9) 

Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karşılığı, dönem karı veya zararı hesaplanmasında dikkate alınan cari dönem ve ertelenmiş vergi karşılıklarının tamamıdır. Ertelenmiş vergi karşılığı konusunda “ Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlılar “kısmında açıklama yapılmıştır.

Şerefiye ve ilgili itfa payı

Bir bağlı ortaklık, iştirak ya da müşterek yönetime tabi teşebbüsün tanımlanabilir net varlıklarının gerçek değerini aşan bir maliyet bedeli ile elde edilmesi durumunda, elde etme tarihinde oluşan aradaki fark şerefiye olarak tanımlanmaktadır.
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Şerefiye konsolidasyon kapsamındaki ortakların bağlı ortaklık haline geldiği tarih itibariyle ve daha sonraki pay alımlarında bir defaya mahsus olmak üzere, ana ortaklığın bağlı ortaklığın sermayesinde sahip olduğu payların elde etme maliyeti, bu payların bağlı ortaklığın makul değere göre değerlenmiş bilançosundaki öz sermayesinde temsil ettiği değerden mahsup edilerek hesaplanır. Kayıtlı değer lehine oluşan fark, pozitif şerefiye olarak konsolide bilançonun aktifinde ayrı bir kalemde gösterilir ve şerefiyenin izafe edildiği ekonomik birimin faydalı ömrünü geçmemek üzere en fazla 20 yıl içinde itfa edilir; kayıtlı değer aleyhine oluşan fark ise negatif şerefiye olarak bilançonun aktifinde negatif olarak ayrı bir kalemde gösterilir ve en fazla 20 yıl içinde itfa edilir. 

İktisap edilen tanımlanabilir varlık ve borçların makul değerindeki Şirket ve Bağlı Ortaklıklar’ın payının iktisap maliyetini aşan kısmı negatif şerefiye olarak mali tablolara alınır. Negatif şerefiye, iktisap edilen amortismana veya itfaya tabi tanımlanabilir varlıkların kalan ağırlıklı ortalama faydalı ömürleri dikkate alınarak, sistematik bir şekilde gelir olarak mali tablolara alınır. (Not-17)

NOT 4 – HAZIR DEĞERLER

31 Aralık 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle hazır değerlerin ayrıntısı aşağıdaki gibidir: 

	
	
	31 Aralık 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	 
	 

	Kasa
	
	
	
	93.290
	
	
	          135.776 

	 - YTL
	
	93.290
	
	
	           116.804     
	
	

	 - USD
	
	
	
	
	             17.587     
	
	

	 - EUR
	
	
	
	
	               1.385     
	
	

	Bankalar
	
	
	
	179.210.041
	
	
	    103.567.622 

	Vadesiz
	
	
	101.109.676
	
	
	   72.667.070 
	

	 - YTL
	
	     83.764.528
	
	
	      45.514.745     
	
	

	 - USD
	
	       9.566.607
	
	
	      19.874.341     
	
	

	 - EUR
	
	       6.204.716
	
	
	        5.522.469     
	
	

	 - GBP
	
	  1.573.825
	
	
	        1.752.770     
	
	

	 - CHF
	
	
	
	
	               2.745     
	
	

	Vadeli
	
	
	78.100.365
	
	
	   30.900.552 
	

	 - YTL
	
	74.119.948     
	
	
	           400.000     
	
	

	 - USD
	
	 3.742.153     
	
	
	      30.225.938     
	
	

	 - EUR
	
	     238.264     
	
	
	           274.614     
	
	

	Diğer Hazır Değerler
	
	
	
	470.688
	
	
	495.750

	Kredi Kartı Slipleri (*)
	
	
	470.688
	
	
	495.750
	

	Toplam
	 
	
	
	179.774.019
	 
	 
	104.199.148


31 Aralık 2005 itibariyle Şirketin bankalardaki vadeli mevduatının tamamı kısa vadelidir. YTL mevduatlarında faiz oranı yıllık %13,97 ile %19,5 arasındadır; yabancı para vadeli mevduat için en düşük faiz oranı %2,04 , en yüksek faiz oranı %3,43 ’ dür. 

(*) İlişkili Şirket Türkiye Finans Katılım Bankası A.Ş.’den olan kredi kartı alacağıdır.

NOT 5 – MENKUL KIYMETLER 
Menkul kıymetler hesabının tamamı alım satım amaçlı finansal varlıklardan oluşmakta olup ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Hisse Senetleri
	2.579.290
	
	5.681.497

	Repo
	5.234.951
	
	38.105.277

	Diğer Menkul Kıymetler (*)
	2.492.945
	
	4.411.315

	Menkul Kıymet Değer Düşüklüğü
	(311.298)
	
	(75.085)

	Toplam
	9.995.888
	
	48.123.004


(*) Diğer Menkul kıymetler içerisinde yurt içi ve yurt dışı yatırım fonlarına ilişkin tutarlar yer almaktadır.

NOT 6 – FİNANSAL BORÇLAR 

	Kısa Vadeli Banka Kredileri
	31 Aralık 2005

	
	Döviz Tutarı 
	
	YTL Tutar
	
	Faiz %
	Vade Aralığı

	USD
	184.100.000
	
	247.025.380
	
	%4,99-%7,03
	Ocak 06-Eylül 06

	EURO
	4.934.260
	
	7.833.137
	
	%2,25-%5,27
	Nisan 06-Eylül 06

	SPOT
	-
	
	339.536
	
	-
	-

	Toplam
	
	
	255.198.053
	
	
	

	Uzun Vadeli Banka Kredileri
	31 Aralık 2005

	
	Döviz Tutarı 
	
	YTL Tutar
	
	Faiz %
	Vade Aralığı

	EURO
	7.000.000
	
	11.112.500
	
	%4,88-%7,03
	Mart 07-Nisan 07

	Toplam
	
	
	11.112.500
	
	
	


	Kısa Vadeli Banka Kredileri
	31 Aralık 2004

	
	Döviz Tutarı 
	
	YTL Tutar
	
	Faiz %
	Vade Aralığı

	YTL
	                    -   
	
	       20.748.851 
	
	%6 - %22
	Ocak 2005 -Aralık 2005

	USD
	156.384.392 
	
	     209.886.511 
	
	%3,3  - %5,5 
	Ocak 2005 - Aralık 2005

	EURO
	     9.788.290 
	
	       17.881.246 
	
	%2,25  - %5,5 
	Ocak 2005 - Aralık 2005

	SPOT
	     1.703.795 
	
	         1.768.695 
	
	-
	-

	Toplam
	 
	
	250.285.303  
	
	
	

	Uzun Vadeli Banka Kredileri
	31 Aralık 2004

	
	Döviz Tutarı 
	
	YTL Tutar
	
	Faiz %
	Vade Aralığı

	YTL
	                    -   
	
	       1.784.233 
	
	%24,0
	 Şubat 2007

	EURO
	     6.934.260 
	
	12.667.505 
	
	%2,92  - %5,18 
	 Mayıs 2006 - Eylül 2007

	USD
	     4.422.897 
	
	5.938.719 
	
	%4,88
	 Ağustos 2006- Ocak 2007

	Toplam
	 
	
	 20.390.457 
	
	
	


NOT 7 – TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR

a) Kısa vadeli ticari alacakların ayrıntısı aşağıdaki gibidir :
	Kısa Vadeli Ticari Alacaklar
	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	
	
	
	
	

	Alıcılar 
	
	                    126.719.262 
	
	         89.129.010 

	Alacak Senetleri 
	
	90.933.962
	
	         63.606.968 

	Alacak Senetleri Reeskontu (-)
	
	                       (579.518)
	
	            (1.177.990)

	Alıcılar Reeskontu (-)
	
	                       (1.786.402)
	
	              (1.378.272)

	Şüpheli Ticari Alacaklar
	
	                        3.926.638 
	
	               3.025.422 

	Şüpheli Ticari Alacaklar Karşılığı (-)
	
	                       (3.926.638)
	
	            (3.025.422)

	Verilen Depozito ve Teminatlar
	
	2.000
	
	-

	Ticari Alacaklar ( Net )
	
	                   215.289.304 
	
	            150.179.716 


Ticari alacaklar, etkin faiz oranı ile iskonto edilmiş net gerçekleşebilir değerleriyle gösterilmektedir. Net gerçekleşebilir değerin tespitinde etkin faiz oranı olarak Şirketin peşin satışlarında uyguladığı peşin iskonto oranı olan % 15 esas alınmıştır.

b) Uzun vadeli ticari alacakların ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	
	
	
	
	

	Verilen Depozito ve Teminatlar
	
	                              22.919 
	
	                     58.066 

	Verilen Sipariş Avansları
	
	22.383
	
	-

	Ticari Alacaklar ( Net )
	 
	                              45.302
	 
	                     58.066 


c) Kısa vadeli ticari borçların ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	Kısa Vadeli Ticari Borçlar
	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	
	
	
	
	

	Satıcılar 
	
	                      57.267.714 
	
	              91.360.462 

	Satıcılar Reeskontu (-)
	
	                       (1.208.695)
	
	             (1.282.634)

	Ticari Borçlar ( Net )
	 
	56.059.019
	 
	              90.077.828 


d) Uzun vadeli ticari borçların ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	Uzun Vadeli Ticari Borçlar
	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	
	
	
	
	

	Alınan Depozito ve Teminatlar
	
	                            889.238 
	
	                   628.398 

	Ticari Borçlar ( Net )
	 
	                            889.238
	 
	                   628.398 


NOT 8 – FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI

a) Kısa vadeli finansal kiralama borçlarının ayrıntısı aşağıdaki gibidir :
	Kısa Vadeli Finansal Kiralama Borçları
	31 Aralık 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	

	Fin. Kir. İşlemlerinden Borçlar
	45.416.456
	25.495.080

	Ert. Fin. Kir. Borç. Maliyetleri ( - )
	            (4.671.806)
	(5.200.070)

	Finansal Kiralama Borcu ( Net ) 
	           40.744.650
	20.295.010


b) Uzun vadeli finansal kiralama borçlarının ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borçları
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Fin. Kir. İşlemlerinden Borçlar
	21.974.076
	
	34.043.231

	Ert. Fin. Kir. Borç. Maliyetleri ( - )
	            (1.174.291)
	
	(5.694.475)

	Finansal Kiralama Borcu ( Net ) 
	           20.799.785 
	
	28.348.756


	31 Aralık 2005 tarihi itibariyle Finansal Kiralama Borçlarının vadelerine göre dağılımı aşağıdaki gibidir:

	
	0-1 yıl
	
	1-5 yıl
	
	5 yıl üzeri

	
	
	
	
	
	
	

	Fin. Kir. İşlemlerinden Borçlar
	
	45.416.456
	
	21.974.076
	
	-

	Ert. Fin. Kir. Borç. Maliyetleri ( - )
	
	            (4.671.806)
	
	         (1.174.291)
	
	-

	Toplam
	
	40.744.650
	
	20.799.785
	
	-


31.12.2004 tarihi itibariyle Finansal Kiralama Borçlarının vadelerine göre dağılımı aşağıdaki gibidir:
	
	
	0-1 yıl
	
	1-5 yıl
	
	5 yıl üzeri

	
	
	
	
	
	
	

	Fin. Kir. İşlemlerinden Borçlar
	
	25.495.080
	
	34.043.231
	
	-

	Ert. Fin. Kir. Borç. Maliyetleri ( - )
	
	(5.200.070)
	
	(5.694.475)
	
	-

	Toplam
	
	20.295.010
	
	28.348.756
	
	-


NOT 9 – İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR

a) İlişkili taraflardan olan alacak tutarlarının ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	
	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	
	
	
	
	

	Personelden Alacaklar
	
	52.446
	
	            96.387 

	Ticari Alacaklar
	
	92.476.348
	
	     64.012.117 

	Ticari Olmayan Alacaklar
	
	51.270.023
	
	     39.942.963 

	Toplam
	 
	143.798.817
	
	  104.051.467 


NOT 9 – İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (Devam)
Ticari ve ticari olmayan alacakların ayrıntısı aşağıdaki gibidir :

	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	
	Ticari
	
	Ticari Olmayan
	
	Ticari
	
	Ticari Olmayan

	Ortaklar
	24.598.139
	
	       42.565.386 
	 
	33.514.349 
	
	     35.860.918 

	Yıldız Holding A.Ş. 
	24.598.139
	
	34.699.287
	
	     3.075.736 
	
	     14.399.820 

	Üstün Gıda A.Ş.
	-
	
	7.866.099
	
	30.438.613 
	
	21.461.098 

	
	
	
	
	
	
	
	

	İştirakler
	
	
	236.793
	 
	 1.544.765 
	
	-

	Besler Gıda A.Ş.
	-
	
	-
	
	   1.544.765
	
	-

	Hero Gıda A.Ş.
	-
	
	236.793
	
	       3.169.138 
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	Diğer İlişkili Şirketler
	67.878.209
	
	8.467.844
	 
	28.953.003
	
	4.082.045 

	
	
	
	
	
	
	
	

	Ak Gıda A.Ş.
	7.812.257
	
	-
	
	        1.797.432 
	
	-

	Bizim Toplu Tüketim A.Ş.
	9.498.602
	
	3.459
	
	       5.914.220 
	
	-

	Doruk Gıda Kimya Amb.A.Ş.
	-
	
	-
	
	      8.029.368 
	
	-

	Ekol Otomotiv A.Ş.
	891.561
	
	-
	
	-
	
	         2.247.065 

	Eksper A.Ş.
	405.180
	
	-
	
	-
	
	-

	Esas Pazarlama A.Ş.
	507.170
	
	725
	
	      4.487.992 
	
	-

	Fresh Cake Gıda A.Ş.
	-
	
	-
	
	2.549.318 
	
	            160.942 

	Merkez Gıda Paz. A.Ş.
	513.221
	
	165.441
	
	       1.684.893 
	
	-

	Mavi Yeşil Ltd. Şti.
	4.229.252
	
	-
	
	-
	
	         1.185.006 

	Natura Gıda A.Ş.
	55.603
	
	8.051.288
	
	-
	
	-

	Pakyağ A.Ş.
	51.985
	
	25
	
	-
	
	-

	Pri –Pack Ambalaj A.Ş.
	73.294
	
	-
	
	-
	
	-

	Rekor Gıda Paz. A.Ş.
	22.057.949
	
	3.987
	
	-
	
	-

	Önem Gıda A.Ş.
	21.754.473
	
	-
	
	-
	
	-

	Renk Gıda A.Ş.
	4.168
	
	10.633
	
	-
	
	-

	Oyaş A.Ş.
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	Türkiye Finans Katılım Bankası A.Ş
	-
	
	215.560
	
	-
	
	-

	Diğer İlişkili Şirketler
	23.494
	
	16.726
	 
	 1.320.642
	
	489.032

	Toplam
	      92.476.348
	
	51.270.023 
	 
	64.012.117 
	
	39.942.963 


b) İlişkili taraflara olan borç tutarlarının ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	Kısa Vadeli Borçlar
	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	Personele Borçlar
	
	1.222.418
	
	    1.842.061 

	Ticari Borçlar
	
	124.725.737
	
	  101.477.211 

	Ticari Olmayan Borçlar
	
	999.461
	
	5.275.613 

	 Toplam
	 
	126.947.616
	 
	  108.594.885 


NOT 9 – İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (Devam)
Ticari ve ticari olmayan borçların ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	
	Ticari
	
	Ticari Olmayan
	
	Ticari
	
	 Ticari Olmayan 

	
	
	
	
	
	
	
	

	Ortaklar
	67.638.880
	
	-
	
	  49.915.913 
	
	         4.931.755 

	 Yıldız Holding A.Ş. 
	-
	
	-
	
	-
	
	4.931.755 

	 Üstün Gıda A.Ş. 
	67.638.880
	
	-
	
	49.915.913 
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	İştirakler
	16.840.437
	
	-
	
	16.864.723 
	
	-

	Hero Gıda A.Ş.
	6.128.197
	
	-
	
	  6.045.344 
	
	-

	Besler Gıda A.Ş. 
	3.437.019
	
	-
	
	   3.848.528 
	
	-

	Tire Kutsan A.Ş. 
	1.955.873
	
	-
	
	2.907.543 
	
	-

	Pendik Nişasta A.Ş. 
	3.052.984
	
	-
	
	4.063.308 
	
	-

	Golden Lojistik A.Ş. (Netlog)
	1.661.196
	
	-
	
	                -   
	
	-

	Dura Gıda A.Ş.
	426.999
	
	-
	
	                -   
	
	-

	Datateknik Bilgisayar A.Ş.
	178.169
	
	-
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	Diğer İlişkili Şirketler
	40.246.420
	
	999.461
	
	34.696.575 
	
	343.858 

	Baycan Ciklet A.Ş. 
	9.308.770
	
	-
	
	13.690.328 
	
	-

	Ak Gıda A.Ş. 
	-
	
	-
	
	7.193.732 
	
	-

	Polinas Plastik A.Ş. 
	6.159.027
	
	-
	
	   5.718.577 
	
	-

	Doruk Gıda Kimya Amb.A.Ş. 
	-
	
	-
	
	616.116 
	
	                      -   

	Esas Pazarlama A.Ş 
	-
	
	-
	
	-
	
	           343.858 

	Oyaş Okyanus Gıda A.Ş. 
	1.042.206
	
	-
	
	-
	
	-

	Fresh Cake Gıda A.Ş.
	21.321.561
	
	-
	
	-
	
	-

	Farmamak Ambalaj A.Ş.
	370.316
	
	-
	
	-
	
	-

	Topkapı Makine A.Ş. 
	208.451
	
	-
	
	-
	
	-

	İzsal Akaryakıt A.Ş.
	1.206.754
	
	-
	
	-
	
	-

	İnter Kombi Nakliyat A.Ş.
	284.413
	
	-
	
	
	
	

	Seher Gıda A.Ş.
	255.256
	
	-
	
	-
	
	-

	Diğer İlişkili Şirketler
	89.666
	
	69.439
	
	   7.477.822 
	
	-

	İsim Hakları
	-
	
	930.022
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	Toplam
	124.725.737
	
	999.461
	 
	101.477.211 
	 
	5.275.613 


NOT 9 – İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (Devam)
c) İlişkili taraflarla yapılan alış ve satış işlemlerinin ayrıntısı aşağıdaki gibidir:

	
	31 Aralık 2005

	
	Alışlar
	
	Satışlar

	
	
	
	

	Ortaklar
	616.129.398
	
	209.306.997

	Yıldız Holding A.Ş.
	38.773.910
	
	24.808.726

	Üstün Gıda A.Ş.
	577.355.488
	
	184.498.271

	
	
	
	

	İştirakler
	275.304.760
	
	148.096.380

	Besler Gıda A.Ş.
	51.734.857
	
	3.130.587

	Tire Kutsan A.Ş.
	17.252.421
	
	279.142

	Rekor Gıda Paz. A.Ş.
	10.834.419
	
	72.821.185

	Datateknik Bilgisayar A.Ş.
	251.030
	
	12.052

	Fresh Cake Gıda A.Ş.
	104.580.742
	
	29.581.844

	Pendik Nişasta A.Ş.
	7.560.752
	
	138.898

	Dura Gıda A.Ş.
	4.602.681
	
	23.137

	Hero Gıda A.Ş.
	52.152.579
	
	40.464.754

	Golden Lojistik (Netlog) A.Ş.
	26.335.279
	
	1.644.781

	
	
	
	

	İlişkili Şirketler
	208.205.614
	
	129.159.147

	Baycan Ciklet A.Ş.
	69.411.479
	
	19.539.279

	Ak Gıda A.Ş.
	31.049.709
	
	9.587.181

	Doruk Gıda A.Ş.
	24.219.020
	
	7.535.231

	Önem Gıda A.Ş.
	16.611.192
	
	14.574.355

	Mavi Yeşil Ltd. Şti.
	7.508.062
	
	7.169.450

	Merkez Gıda Paz. A.Ş.
	7.220.633
	
	18.003.571

	Bizim Toplu Tüketim A.Ş.
	7.826.052
	
	36.553.946

	Mersa Elektronik A.Ş.
	1.775.013
	
	118.632

	Polinas Plastik A.Ş.
	14.271.859
	
	738.423

	Örgen Gıda A.Ş.
	1.801.617
	
	135.072

	Farmamak A.Ş.
	1.271.203
	
	177.728

	Oyaş A.Ş.
	3.720.724
	
	19.920

	Pripack Ambalaj A.Ş.
	2.199.264
	
	822.733

	Della Gıda A.Ş.
	1.148.486
	
	393.946

	Topkapı Makine A.Ş.
	2.275.864
	
	48.547

	İzsal Akaryakıt A.Ş.
	2.727.733
	
	152.660

	Natura Gıda A.Ş.
	3.017.164
	
	3.406.175

	Seher Gıda A.Ş.
	611.086
	
	826.270

	Esas Pazarlama A.Ş.
	7.633.971
	
	4.196.184

	Ekol Otomotiv A.Ş. (*)
	199.136
	
	498.236

	Eksper A.Ş.
	463.561
	
	702.274

	Pakyağ A.Ş.
	372.066
	
	1.207.379

	Diğer İlişkili Şirketler
	870.721
	
	2.751.955

	Toplam
	1.099.639.772
	
	486.562.524


NOT 9 – İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (Devam)
d) İlişkili taraflara ödenen ve ilişkili taraflardan alınan faiz, kira ve benzeri bakiyelerin ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
31 Aralık 2005 tarihi itibariyle:

	
	
	Kira Geliri
	Kira Gideri
	Hizmet Geliri
	Faiz Geliri
	Faiz Gideri

	
	
	
	
	
	
	

	Ak Gıda A.Ş.
	
	-
	-
	18.238
	-
	-

	Atlas Gıda A.Ş.
	
	945.286
	-
	642.366
	-
	-

	Baycan Gıda A.Ş.
	
	-
	-
	10.121
	-
	-

	Besler Gıda A.Ş.
	
	-
	-
	38.145
	34.493
	-

	Birlik Pazarlama A.Ş.
	
	207.008
	-
	509.351
	-
	-

	Biskot Bisküvi Gıda A.Ş.
	
	804.220
	1.530
	63.518
	-
	-

	Bizim Toplu Tüketim A.Ş.
	
	1.800
	-
	635
	-
	-

	Della Gıda A.Ş.
	
	-
	-
	9.690
	-
	-

	Doruk Gıda A.Ş.
	
	1.140
	-
	227.865
	-
	-

	Dura Gıda A.Ş.
	
	-
	
	1.341
	-
	-

	Ekol Otomotiv A.Ş. (*)
	
	-
	10.400
	
	-
	-

	Eksper A.Ş.
	
	500
	-
	919
	-
	-

	Esas Pazarlama A.Ş.
	
	5.635
	-
	-
	-
	-

	Fresh Cake Gıda A.Ş.
	
	-
	-
	5.310
	-
	-

	Golden Lojistik A.Ş.
	
	-
	-
	-
	21.659
	-

	İdeal Gıda A.Ş.
	
	4.474.601
	-
	3.945
	-
	-

	İntercombi Nakliyat A.Ş.
	
	-
	-
	-
	-
	-

	İstanbul Gıda A.Ş.
	
	13.913
	-
	9.960
	-
	1.410.889

	Merkez Gıda Paz. A.Ş.
	
	87.708
	1.068
	145.923
	-
	-

	Natura Gıda A.Ş.
	
	119.145
	-
	13.902
	-
	-

	Netlog A.Ş.
	
	235.815
	-
	503.997
	-
	-

	Önem Gıda A.Ş.
	
	1.140
	-
	-
	-
	-

	PNS Pendik Nişasta A.Ş.
	
	-
	-
	57.890
	-
	-

	Polinas Plastik A.Ş.
	
	2.706
	-
	152.831
	-
	-

	Pripack Ambalaj A.Ş.
	
	237.786
	-
	18.279
	-
	-

	Rekor Gıda Paz. A.Ş.
	
	8.748
	-
	23.735
	-
	-

	Renk Gıda A.Ş.
	
	113.218
	-
	-
	-
	-

	Seher Gıda A.Ş.
	
	270.838
	-
	103.738
	-
	-

	Tek Özel Gıda A.Ş.
	
	4.361
	-
	-
	-
	-

	Tire Kutsan A.Ş.
	
	-
	-
	27.433
	-
	-

	Topkapı Makine A.Ş.
	
	-
	-
	521
	-
	-

	Üstün Gıda A.Ş.
	
	169.330
	5.535
	127.844
	-
	-

	Yıldız Holding A.Ş.
	
	32.012
	-
	590.126
	13.827.073
	-

	Toplam
	
	7.736.910
	18.533
	3.307.623
	13.883.225
	1.410.889


(*) Ekol Otomotiv A.Ş. 4 Ekim 2005 tarihinde satılarak ilişkili taraf olmaktan çıkmıştır. İlgili bakiyeler satış tarihine kadar oluşan bakiyelerdir. 

NOT 9 – İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (Devam)
31 Aralık 2004 tarihi itibariyle toplam 9.797.900 YTL kira geliri, 13.804.769 YTL faiz geliri ve 
3.227.732 YTL diğer gelir ile 19.783 YTL kira gideri, 4.263.358 YTL faiz gideri oluşmuştur.

e) İlişkili taraflar lehine verilen garanti, taahhüt, kefalet, avans ciro gibi yükümlülüklerin tutarları aşağıdaki gibidir:  (Dövizli tutarlar orijinal para birimleri ile gösterilmiştir)
31 Aralık 2005 itibariyle:
	
	
	Ortaklar
	
	İştirakler
	
	Bağlı Ortaklık
	
	İlişkili Şirket

	YTL
	
	46.034
	
	1.242.896
	
	250.936
	
	9.978.865

	USD
	
	20.075.000
	
	296.200
	
	42.210.000
	
	33.272.500

	EUR
	
	8.250.000
	
	-
	
	-
	
	5.161.743

	CHF
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1.010.626


31 Aralık 2004 itibariyle:
	
	
	Ortaklar
	
	İştirakler
	
	Bağlı Ortaklık
	
	İlişkili Şirket

	YTL
	
	10.628.500
	
	1.269.896
	
	5.436.345
	
	15.977.574

	USD
	
	2.245.822
	
	302.246
	
	36.393.600
	
	67.437.021

	EUR
	
	-
	
	-
	
	-
	
	11.700.000

	CHF
	
	-
	
	-
	
	-
	
	2.085.857


NOT 10 – DİĞER ALACAK VE BORÇLAR

a) Diğer Kısa Vadeli Alacakların ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	 
	 
	31 Aralık 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Merkez Bankasından Alacaklar
	
	  16.592 
	                    16.592 

	Sezginler Holding’den Alacaklar(*)
	
	  9.015.834 
	               9.303.776 

	Resident Ltd.
	
	2.532.365
	-

	Güven Taşeronluk Ltd.Şti.
	
	200.000
	-

	Sezgin Elmas
	
	   111.075 
	-

	Diğer
	
	   1.114.138 
	               2.430.302 

	Toplam
	 
	12.990.004
	                      11.750.670 


(*) Söz konusu alacak tutarları, Sezginler Holding’e açılmış dava olup, bu dava Şirket lehine sonuçlanmıştır. Kararın lehe sonuçlanması nedeniyle, 13.910.000.- YTL tutarında alınmış ipoteğin paraya çevrilmesi yolu ile icra takibine devam edilerek ipotekli taşınmazların kıymet takdirleri yaptırılmıştır. İpoteğin paraya çevrilmesi prosedürü çerçevesinde işlemler sürdürülmektedir. 

NOT 10 – DİĞER ALACAK VE BORÇLAR (Devam)
b) Diğer Kısa Vadeli Borçların ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	
	31 Aralık 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	

	Ödenecek Vergi
	7.243.107
	                   9.924.046 

	Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri
	1.394.032
	-

	Vad. Geç. Ertele. Veya Tak. Bağlanmış Vergi Yük.
	271.231
	                      356.285 

	Alınan Diğer Avanslar
	-
	                      418.415 

	Ülker Gençlik ve Spor Klubü Derneği
	-
	                      200.647 

	Çamlıca Kültür Vakfı
	199.550
	                      137.091 

	Diğer Borçlar
	20
	                   1.514.231 

	Diğer KDV
	2.098.263
	                   2.635.188 

	Ödenecek Giderler
	390.118
	                         5.733 

	Toplam
	11.596.321
	               15.191.636 


c)Diğer Uzun Vadeli Borçların ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	
	31 Aralık 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	

	Kamuya Olan Ertelenmiş veya Taksitlendirilmiş Borçlar
	82.927
	                      188.303

	Gider Tahakkukları
	                29.758   
	                   1.457.806 

	Toplam
	112.685
	                 1.646.109


NOT 11 – CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralık 2004- Yoktur)

NOT 12 – STOKLAR

Stokların ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	
	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	
	
	
	
	

	İlk Madde Malzeme
	
	                      39.658.751 
	
	      54.655.163

	Yarı Mamul
	
	                        1.460.605
	
	            149.278

	Mamuller
	
	                      55.823.010 
	
	      32.278.039

	Ticari Mallar
	
	                      22.305.845 
	
	     13.898.650

	Diğer Stoklar
	
	                        5.641.601
	
	       4.094.476

	Verilen Sipariş Avansları
	
	                        6.675.057 
	
	   87.272.662

	Toplam
	
	                   131.564.869 
	
	192.348.268             


NOT 13 – DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİ ALACAKLARI VE HAKEDİŞ BEDELLERİ 
Yoktur. (31 Aralık 2004- Yoktur)

 NOT 14 – ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 

	
	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	
	
	Toplam
	Ertelenen
	
	Toplam
	Ertelenen

	
	
	geçici
	vergi varlığı /
	
	geçici
	vergi varlığı /

	 Aktif 
	
	farklar
	(yükümlülüğü)
	
	farklar
	(yükümlülüğü)

	
	
	
	
	
	
	

	 Ticari Alacaklar  
	
	           (5.511.170) 
	              1.653.351 
	
	       (1.475.212)
	                442.564 

	 Sabit Kıymetler 
	
	    154.170.351
	(46.251.105)         
	
	      169.666.884 
	        (50.900.065)

	 Menkul Kıymetler 
	
	              447.460 
	               (134.238)
	
	            (58.212) 
	                  17.464 

	 Alacak Senetleri  
	
	2.158.647
	           (647.594)               
	
	       (1.797.800)
	                539.338 

	Toplam Aktif 
	
	
	         (45.379.586)
	 
	 
	        (49.900.699)

	
	
	
	
	
	
	

	 Pasif 
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	 Ticari Borçlar 
	
	            3.949.275
	            (1.184.782) 
	
	          5.120.903 
	          (1.536.271)

	 Kıdem Tazminatı Karşılığı 
	
	         (2.249.002)
	              674.700 
	
	       (5.308.529)
	             1.592.559 

	 Finansal Kiralama Borçları 
	
	                         -   
	                             -   
	
	       (6.053.571)
	             1.816.071 

	 Borç Senetleri
	
	           3.584.324 
	            (1.075.297)
	
	-
	-

	Toplam Pasif
	
	
	           (1.585.379) 
	
	
	           1.872.359 

	Ertelenen vergi varlıkları/ (yükümlülükleri) –net
	
	 
	(46.964.965)
	 
	 
	            (48.028.340)


31 Aralık 2004 Ertelenen Vergi Karşılığı 
             48.028.340

31 Aralık 2005 Ertelenen Vergi Karşılığı    
          46.964.965
Dönem Ertelenmiş Vergi Karşılığı Azalışı          1.063.375

NOT 15– DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELİ
YÜKÜMLÜLÜKLER

a) Diğer dönen varlıkların ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	 
	 
	31 Aralık 2005
	 
	31 Aralık 2004

	
	
	
	
	

	Gelecek Aylara Ait Giderler
	
	                        1.493.444 
	
	          470.433 

	Gelir Tahakkukları
	
	                            163.023 
	
	             455.491 

	Diğer KDV
	
	                        3.218.301 
	
	          7.833.643 

	Peşin Ödenen Vergiler
	
	                      25.905.809 
	
	         14.980.839 

	İş Avansları
	
	                              18.830 
	
	              464.154 

	Devreden KDV
	
	                        9.535.384 
	
	                 838.758 

	Diğer 
	 
	-
	 
	               11.987 

	Toplam
	 
	40.334.791 
	 
	          25.055.305


NOT 15– DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELİ
YÜKÜMLÜLÜKLER (Devam)
b) Diğer duran varlıkların ayrıntısı aşağıdaki gibidir;

	 
	 
	31 Aralık 2005
	 
	31 Aralık 2004

	
	
	
	
	

	Gelecek Yıllara Ait Giderler
	
	                                6.588 
	
	558.568

	Toplam
	 
	                                6.588 
	 
	         558.568 


NOT 16 –FİNANSAL VARLIKLAR
	
	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	Şirketin Unvanı
	
	% Oranı
	
	İştirak Tutarı
	
	% Oranı
	 
	İştirak Tutarı

	
	
	 
	
	
	
	
	
	

	Bağlı Ortaklıklar
	
	
	
	587.767
	
	
	
	1.155.946

	Dünya Gümrükleme(*)
	
	94,97%
	
	441.175
	
	94,97%
	
	441.175

	Basic Commodities(*)
	
	99,99%
	
	97.077
	
	99,99%
	
	97.077

	Ekol Otomotiv(*)
	
	-
	
	-
	
	70,00%
	
	617.694

	Anadolu Gıda(*)
	
	99,00%
	
	49.515
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	İştirakler
	
	
	
	44.536.495
	
	
	
	44.277.800

	Rekor Gıda Paz.A.Ş.
	
	10,00%
	
	42.651
	
	10,00%
	
	42.651

	Data Teknik Bilgisayar A.Ş.
	
	19,00%
	
	1.013.857
	
	19,00%
	
	1.013.857

	Fresh Cake Gıda A.Ş.
	
	10,00%
	
	2.430.618
	
	10,00%
	
	2.430.618

	Pendik Nişasta A.Ş.
	
	24,00%
	
	34.708.561
	
	24,00%
	
	35.618.770

	Hero Gıda San. ve Tic. A.Ş.
	
	40,00%
	
	4.235.004
	
	40,00%
	
	2.611.399

	Taç Yatırım Ortaklığı A.Ş.
	
	-
	
	-
	
	46,67%
	
	2.560.505

	Netlog A.Ş. (Golden Lojistik)
	
	12,60%
	
	2.105.804
	
	-
	
	-

	Sağlam GYO A.Ş. (**)
	
	21,43%
	
	1.500.000
	
	-
	
	-

	İştirakler Sermaye  Taahhüdü
	
	
	
	(1.500.000)
	
	
	
	

	Sağlam GYO A.Ş. (**)
	
	
	
	(1.500.000)
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Bağlı Menkul Kıymetler
	
	
	
	11.089.265
	
	
	
	11.189.833

	Komaş A.Ş.
	
	0,23%
	
	151.155
	
	0,23%
	
	151.155

	Besler Gıda A.Ş.
	
	7,00%
	
	3.097.686
	
	7,00%
	
	3.097.686

	Berk Enerji Elektrik A.Ş.
	
	0,13%
	
	285
	
	0,13%
	
	285

	Dura Gıda A.Ş.
	
	0,06%
	
	156.358
	
	0,06%
	
	156.358

	Taç Yatırım Ortaklığı A.Ş.
	
	0,06%
	
	6.408
	
	-
	
	-

	Krafield Ltd.
	
	0,00%
	
	258
	
	0,00%
	
	257

	Tire Kutsan A.Ş.
	 
	7,96%
	 
	7.677.115
	 
	7,96%
	 
	7.784.092

	Toplam
	 
	 
	 
	56.213.527
	 
	 
	 
	56.623.579


NOT 16 –FİNANSAL VARLIKLAR (Devam)
(*) İlgili Bağlı Ortaklıklar, faaliyet hacminin düşük olması nedeniyle 31 Aralık 2004 ve 31 Aralık 2005 tarihlerinde konsolidasyon kapsamına dahil edilmemiştir.

(**) Şirket Yönetim Kurulunun 18 Şubat 2005 tarih ve 423 sayılı kararı ile, kurulmakta olan 7.000.000,-YTL nominal sermayeli Sağlam Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş.’ye nominal sermayesinin % 21.43’lük kısmına tekabül eden 1.500.000,-YTL ile ortak olunmasına karar verilmiş olup, sözkonusu şirketin kuruluş işlemleri tamamlanarak kuruluş sözleşmesi 10 Ekim 2005 tarihinde Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmiştir. 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan 1.500.000 YTL’lik iştiraklere sermaye taahhüdü rapor tarihi itibariyle ödenmiş bulunmaktadır.
NOT  17 –POZİTİF-NEGATİF ŞEREFİYE
	31 Aralık 2005
	
	
	
	
	
	

	Bağlı Ortaklığın Adı
	 
	Şerefiye
	Ortaklık Tarihi
	Cari Dönem Şerefiye İtfası
	Geçmiş Yıllar 
Şerefiye İtfası
	Net Şerefiye

	Biskot Gıda San. ve Tic. A.Ş.
	
	3.385.583
	Ocak , 1999
	169.279
	1.862.070
	1.354.234

	İstanbul Gıda Dış Tic.A.Ş.
	
	40.285.328
	Haziran , 2003
	2.014.266
	4.028.533
	34.242.528

	Atlas Gıda Paz. San.ve Tic. A.Ş.
	35.380.813
	Ocak , 2002
	1.769.041
	8.845.203
	24.766.569

	Birleşik Dış Ticaret A.Ş.
	
	     (730.079)
	Haziran  , 2003
	        (36.504)
	     (73.008)
	     (620.567)

	Birlik Paz. Sanayi Tic.A.Ş.
	
	56.423.255
	Haziran  , 2003
	2.821.162
	5.642.326
	47.959.766

	İdeal Gıda San. ve Tic. A.Ş.
	
	8.685.122
	Haziran , 2003
	434.256
	868.512
	7.382.354

	Toplam
	 
	143.430.022
	
	7.171.500
	21.173.636
	115.084.884

	
	
	
	
	
	
	

	31 Aralık 2004
	
	
	
	
	
	

	Bağlı Ortaklığın Adı
	 
	Şerefiye
	Ortaklık Tarihi
	Cari Dönem Şerefiye İtfası
	Geçmiş Yıllar 
Şerefiye İtfası
	Net Şerefiye

	Biskot Gıda San. ve Tic. A.Ş.
	
	3.385.583
	Ocak, 1999
	169.279
	1.692.791
	1.523.513

	İstanbul Gıda Dış Tic.A.Ş.
	
	40.285.328
	Haziran, 2003
	2.014.266
	2.014.266
	36.256.796

	Atlas Gıda Paz. San.ve Tic. A.Ş.
	35.380.813
	Ocak, 2002
	1.769.042
	7.076.162
	26.535.609

	Birleşik Dış Ticaret A.Ş.
	
	(730.079)
	Haziran, 2003
	(36.504)
	(36.504)
	(657.071)

	Birlik Paz. Sanayi Tic.A.Ş.
	
	56.423.255
	Haziran, 2003
	2.821.163
	2.821.163
	50.780.929

	Golden Lojistik  San. ve Tic. A.Ş.
	(3.860.759)
	Haziran, 2003
	(193.038)
	(193.038)
	(3.474.683)

	Taç Yatırım Ortaklığı A.Ş.
	
	(2.359.326)
	Ocak, 1997
	(117.966)
	(1.651.528)
	(589.831)

	İdeal Gıda San. ve Tic. A.Ş.
	
	8.685.122
	Haziran, 2003
	434.256
	434.256
	7.816.610

	Toplam
	 
	137.209.937
	 
	6.860.498
	12.157.567
	118.191.872


NOT  18 –YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER
Yoktur. (31 Aralık 2004- Yoktur)

NOT 19 – MADDİ VARLIKLAR 

Maddi varlıkların 01 Ocak 2005 – 31 Aralık  2005  dönemindeki hareketleri aşağıdaki gibidir:

	Maliyet
	01.01.2005
	Giriş
	Çıkış
	Transfer
	Diğer Çıkışlar  (*)
	31.12.2005

	
	
	
	
	
	
	

	Arazi ve Arsalar
	           3.714.185     
	-
	(884.820)
	-
	(697.280)
	2.132.085

	Yer altı ve Yerüstü Düz.
	            2.078.888     
	2.751.273
	-
	-
	-
	4.830.161

	Binalar
	         67.578.505     
	95.328
	(11.658.644)
	19.608.278
	-
	75.623.468

	Makine Tesis
	       196.679.031     
	1.433.696
	(11.742.632)
	4.596.035
	-
	190.966.130

	Demirbaşlar
	          35.549.770     
	1.397.596
	(467.257)
	142.830
	(5.144.834)
	31.478.105

	Taşıtlar
	          32.729.753     
	561.643
	(1.815.264)
	137.308
	(20.684.718)
	10.928.121

	Fin. Kir. Konusu Sabit Kımetler 
	147.544.631
	41.689.790
	-
	(19.608.278)
	-
	169.626.142

	Diğer Maddi Duran Varlıklar
	17.277.907
	1.503.428
	-
	-
	-
	18.781.335

	Yapılmakta Olan Yatırımlar
	               280.796     
	7.494.074
	(822.186)
	(4.964.841)
	-
	1.987.844

	Verilen Avanslar
	          12.651.124     
	480.706
	(4.838.930)
	-
	-
	8.292.899

	Toplam 
	        516.084.590     
	
	
	
	
	514.646.890

	
	
	
	
	
	
	

	Birikmiş Amortisman
	 
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Arazi ve Arsalar
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Yer altı ve Yerüstü Düz.
	           (311.132 )    
	(87.736)
	-
	-
	-
	(398.868)

	Binalar
	      (15.186.378)     
	(1.213.067)
	1.892.891
	(1.761.295)
	-
	(16.267.849)

	Makine Tesis
	    (121.731.145)    
	(15.921.373)
	4.618.070
	-
	-
	(133.034.447)

	Demirbaşlar
	      (26.114.582)    
	(2.019.647)
	120.813
	-
	        1.900.092 
	(26.113.324)

	Taşıtlar
	       (13.997.006)     
	(1.016.471)
	1.015.103
	-
	        8.569.861
	(5.428.514)

	Fin. Kir. Konusu Sabit Kımetler
	(11.671.327)
	(6.381.184)
	-
	1.761.295
	-
	(16.291.216)

	Diğer Maddi Duran Varlıklar
	       (13.146.931)     
	(3.568.121)
	-
	-
	-
	(16.715.052)

	Toplam 
	     (202.158.501)     
	
	
	
	
	(214.249.270)

	
	
	
	
	
	
	

	Net Değer
	        313.926.089  
	
	
	
	
	300.397.620


(*) Söz konusu çıkışların büyük kısmı, ana ortaklık Ülker Gıda A.Ş.’nin iştirak payının düşmesi nedeniyle konsolidasyon kapsamına alınmayan Golden Lojistik A.Ş ve Taç Yatırım Ortaklığı 
A.Ş.’ye ilişkin sabit kıymetlerden oluşmaktadır.
Aktif değerler üzerindeki toplam sigorta tutarı aşağıdaki gibidir: (Orjinal para birimleri ile gösterilmiştir.)

	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	YTL
	1.740.440
	
	81.737.739

	USD
	-
	
	207.570.370

	EURO
	236.643.959
	
	-


NOT 19 – MADDİ VARLIKLAR  (Devam)
Ana ortaklık Ülker Gıda Sanayi Ve Ticareti A.Ş. (değer tespitini Gayrimenkul Expertiz Değerlendirme A.Ş. ‘nin yaptığı ve 33.986.000 YTL takdir ettiği) aktifinde 8.380.364 YTL maliyet bedeliyle kayıtlı bulunan, Kocaeli ili Gebze İlçesindeki fabrika binası ve arsasının Fon Finansal Kiralama A.Ş’ ye peşin 25.000.000 USD karşılığı 33.820.000 YTL ‘sına satılmasına ve bu satış işleminden doğacak kazancın sermayeye eklenmesine karar vermiştir. Söz konusu gayrimenkul satış işlemi sonucu elde edilen 24.564.698 YTL’lik satış karı ilişikteki mali tablolarda Özkaynaklar hesap grubu içerisinde yer alan Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul Satış Karı hesap kalemi içinde gösterilmiştir. Söz konusu gayrimenkul Fon Finansal Kiralama A.Ş. tarafından da Şirketin bağlı ortaklığı İdeal Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’ye finansal kiralama yolu ile satılmıştır. Satış işlemi öncesinde sözkonusu fabrika binası ve arsa  İdeal Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. tarafından kiralanmak suretiyle kullanılmaktaydı.
NOT 20 – MADDİ OLMAYAN VARLIKLAR 

Maddi olmayan varlıkların 01 Ocak 2005 – 31 Aralık 2005 dönemindeki hareketleri aşağıdaki gibidir:
	Maliyet
	01.01.2005
	Giriş
	Çıkış
	Diğer Çıkışlar  (*)
	Transfer

(**)
	31.12.2005

	
	
	
	
	
	
	

	Haklar
	1.080.728
	1.396.754
	-
	-
	-
	2.477.482

	Araştırma Geliştirme Giderleri
	             7.249 
	-
	-
	-
	-
	7.249

	Özel Maliyet
	    19.580.479 
	304.953
	(1.671.407)
	(1.821.980)
	88.668
	16.480.713

	Diğer Maddi Olmayan DV
	     1.418.629 
	13.555
	-
	(51.216)
	-
	1.380.968

	Bilgisayar Programları
	           17.826 
	1.257
	-
	-
	-
	19.083

	
	
	
	
	
	
	

	Toplam 
	  22.104.911
	
	
	
	
	20.365.495

	
	
	
	
	
	
	

	Birikmiş Amortisman
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Haklar
	        (221.677) 
	(343.981)
	-
	-
	-
	(565.658)

	Araştırma Geliştirme Giderleri
	             (2.283) 
	(725)
	-
	-
	-
	(3.008)

	Özel Maliyet
	      (4.555.980) 
	(977.451)
	366.483
	138.543
	-
	(5.028.404)

	Diğer Maddi Olmayan DV
	        (970.604) 
	(111.057)
	-
	8.428
	-
	(1.073.233)

	Bilgisayar Programları
	            (4.960) 
	(3.796)
	-
	-
	-
	(8.756)

	
	
	
	
	
	
	

	Toplam 
	    (5.755.504) 
	
	
	
	
	(6.679.058)

	
	
	
	
	
	
	

	Net Değer
	  16.349.407 
	
	
	
	
	13.686.437 


(*) Söz konusu çıkışların büyük kısmı, ana ortaklık Ülker Gıda A.Ş.’nin iştirak payının düşmesi nedeniyle konsolidasyon kapsamına alınmayan Golden Lojistik A.Ş ve Taç Yatırım Ortaklığı A.Ş.’ye ilişkin sabit kıymetlerden oluşmaktadır. 

(**) Söz konusu tutar , yapılmakta olan yatırımlardan özel maliyetlere transfer olmuştur.

 NOT 21 – ALINAN AVANSLAR 

	 
	 
	31 Aralık 2005
	 
	31 Aralık 2004

	Alınan Avanslar
	
	3.862.867 
	
	             4.624.479 

	Toplam
	 
	     3.862.867
	 
	       4.624.479 


NOT 22 – EMEKLİLİK PLANLARI

Yoktur. (31 Aralık 2004- Yoktur)

NOT 23 – BORÇ KARŞILIKLARI

	a) Kısa Vadeli Borç Karşılıkları
	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	
	
	
	
	

	İkramiye Gider Karşılığı
	
	-
	
	     316.611 

	Dönem Karı Vergi Karşılığı
	
	                33.816.580 
	
	 19.593.996 

	Ödenecek Ücret Karşılığı
	
	-
	
	       57.142 

	Aralık Ayı Gider Karşılığı
	
	-
	
	      149.742 

	Müşavirlik Hizmet Gider Karşılığı
	
	-
	
	        11.621 

	Banka Kredileri Faiz Tahakkuku
	
	                  7.070.766 
	
	 2.753.599 

	Performans Primi Karşılığı
	
	                     709.798 
	
	     680.494 

	Yakacak Yardımı Gider Karşılığı
	
	-
	
	               -   

	Ciro Prim Karşılığı
	
	-
	
	      181.832 

	Gider Tahakkukları
	
	                     109.895 
	
	    595.832 

	Diğer Borç ve Gider Karşılıkları
	
	                        30.298 
	
	     360.231 

	Maliyet Gider Karşılığı
	
	                     124.437 
	
	              1.758 

	 Toplam 
	
	               41.861.774 
	
	24.702.858 


	b) Uzun Vadeli Borç Karşılıkları
	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	
	
	
	
	

	Kıdem Tazminat Karşılığı
	
	                  5.862.501 
	
	6.428.830              

	Gider Tahakkukları
	
	                     312.861 
	
	

	 Toplam 
	
	                6.175.362 
	
	       6.428.830 


Türk kanunlarına göre Şirket, en az bir yıllık hizmeti tamamlayarak emekliye ayrılan (kadınlar için 58 erkekler için 60), ilişkisi kesilen, askerlik hizmetleri için çağrılan veya vefat eden her çalışanına kıdem tazminatı ödemek mecburiyetindedir. 23 Mayıs 2002 tarihi itibariyle ilgili yasa değiştiğinden, emeklilikten önceki hizmet süresiyle bağlantılı, bazı geçiş süreci maddeleri çıkartılmıştır. Ödenecek tazminat, her hizmet yılı için bir aylık maaş tutarı kadardır ve bu miktar 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle 1.727,15 YTL (31 Aralık 2004: 1.574,74 YTL) ile sınırlandırılmıştır.

Yukarıda açıklanan yasal düzenlemeler haricinde emeklilik taahhütleri için herhangi bir düzenleme yoktur.

NOT 23 – BORÇ KARŞILIKLARI (Devam)
Fon ayrılma zorunluluğu bulunmadığından yükümlülük için fon ayrılmamıştır.

Kıdem tazminatı yükümlülüğü, Şirket’in çalışanların emekliliğinden doğacak gelecekteki olası yükümlülüğünün, bilanço tarihindeki değerinin tahmini ile hesaplanmıştır. 

UFRS 19 “Çalışanlara Sağlanan Faydalar”, şirketlerin belirli sosyal hak planları kapsamındaki yükümlülüklerinin tahmini için aktüer değerleme yöntemlerinin kullanılmasını öngörmektedir. Buna bağlı olarak, toplam yükümlülüğün hesaplanmasında her bir şirket için aktüer varsayımlar ve mevcut yasal yükümlülükler kullanılmıştır.

Cari dönem kıdem tazminatı yükümlülüğünün hareketi aşağıdaki gibidir:

	1 Ocak 2005 Bakiyesi
	             6.428.830 

	Cari Dönemde Ayrılan Karşılık Tutarı
	                     1.441.740 

	Cari Dönemde İptal Edilen Karşılık Tutarı(*)
	(2.008.069) 

	31 Aralık 2005 Bakiyesi
	5.862.501


(*) Söz konusu tutarın 1.120.299.-YTL’lik kısmı 31.12.2004 döneminde konsolidasyona dahil olan ancak cari dönemde konsolidasyon kapsamında olmayan  Golden Lojistik ve Akaryakıt  Ticaret A.Ş. (1.084.317.- YTL) ve Taç Yatırım Ortaklığı’na (35.982.-YTL) ait kıdem tazminatlarıdır.

NOT 24 – ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR/ ANA ORTAKLIK DIŞI KAR/ ZARAR

	
	
	Ana Ortaklık 
	
	Ana Ortaklık Dışı

	İştirak ve Bağlı Ortaklığın Ünvanı
	 
	Dışı Payı
	 
	Kar Zarar

	
	
	
	
	

	İdeal Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	
	2,40%
	
	235.567

	Biskot Bisküvi Gıda San. Ve Tic. A.Ş.
	
	49,00%
	
	8.303.788

	İstanbul Gıda Dış Ticaret A.Ş.
	
	16,20%
	
	350.491

	Atlas Gıda Pazarlama San. Ve Tic. A.Ş.
	
	26,50%
	
	(678.505)

	Birleşik Dış Ticaret A.Ş.
	
	31,00%
	
	(54.912)

	Birlik Pazarlama San. Ve Tic. A.Ş.
	
	1,00%
	
	51.814

	Atlantik  Gıda Paz. ve San.Tic.A.Ş. 
	
	80,00%
	
	6.086.391

	Toplam
	 
	 
	 
	              14.294.634  


NOT 25 – SERMAYE/ KARŞILIKLI İŞTİRAK SERMAYE DÜZELTMESİ

Şirket 10 Kasım 2005 tarihli yönetim kurulu toplantısında mevcut 238.700.000 YTL tutarındaki sermayesinin 241.087.000 YTL ‘ye arttırılmasına, artırılan 2.387.000 YTL’nin 173.393 YTL’lik kısmının İştirak Satış Kazancından, 90.657 YTL’lik kısmının Gayrimenkul Satış Kazancından, 2.122.950 YTL’lik kısmının ise Özsermaye Enflasyon Düzeltme Farkları hesabından karşılanmasına karar vermiş olup sözkonusu sermaye artırımı 26.12.2005 tarih ve 6460 sayılı Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde tescil ve ilan ettirilmiştir. Buna göre, Şirket’in ödenmiş sermayesi 241.087.000.- YTL ( 31 Aralık 2004:238.700.000.- YTL) olup her biri 1 Yeni Kuruş nominal değerli 24.108.700.000 (31 Aralık 2004: 23.870.000.000) adet hisseye bölünmüştür.

Şirket, Anadolu Gıda Sanayi A.Ş.’yi devraldıktan sonra sermaye tavanını Sermaye Piyasası Kurulu’nun 23.01.2004 tarih ve 1301 Sayılı izni ile 500.000.000.- YTL’na çıkararak kayıtlı sermaye sistemine geçmiştir

A ve B grubu hisse senedi sahiplerine birinci temettünün %17,65’i oranında ilave kar payı dağıtımı konusunda imtiyaz tanınmıştır. Ayrıca sermaye yapısı içerisinde yer almayan 22.171 adet nama yazılı intifa senedi olup bu intifa senedi sahiplerine, birinci temettünün %11,76’sı oranında kar payı alma hakkı tanınmıştır. Yönetim Kurulu üyeliklerine aday göstermekle ilgili A grubu senet sahiplerine 4, D grubu senet sahiplerine ise 1 kişi için imtiyaz tanınmıştır.

31 Aralık 2005 tarihinde çıkarılmış ve ödenmiş sermaye tutarları defter değerleriyle aşağıdaki gibidir:

	Ortaklığın Ünvanı
	Pay Tutarı
	Pay Oranı

	
	
	

	Yıldız Holding A.Ş.
	103.726.151
	% 43,02

	United European Bank Dynamic Growth Fund (*)
	64.058.623
	% 26,57

	Diğer
	73.302.226
	% 30,41

	Toplam
	241.087.000
	% 100


 (*) Şirket ortaklarından United European Bank Dynamic Growth Fund’a ait hisselerin %21,78’lik kısmı halka açık olmayan, % 4,79’u halka açık hisselerden oluşmaktadır.

NOT 26 – SERMAYE YEDEKLERİ

Şirket, öz sermaye hesap kalemlerine ilişkin “Enflasyon Düzeltme Farklarını” bu hesapta izlemektedir.  

Sermaye yedekleri hesabında yer alan tutarların ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	 
	 
	31 Aralık 2005
	 
	31 Aralık 2004

	
	
	
	
	

	İştirakler Değerleme Farkı
	
	7.896.188
	
	7.896.188       

	Borsada Oluşan Değer Artışları
	
	4.317.597
	
	6.997.243

	Özsermaye Düzeltme Farkları(*)
	
	146.264.465
	
	146.530.401

	Toplam
	 
	158.478.250
	
	161.423.832


NOT 26 – SERMAYE YEDEKLERİ (Devam)
(*) Söz konusu tutarın detayı aşağıdaki gibidir: 
	
	Tarihi Değerler
	
	Enflasyon Etkisi
	
	Enflasyona Göre Düzeltilmiş Değerler

	Sermaye
	   238.700.000 
	
	  107.536.225 
	
	  346.236.225 

	Yasal Yedekler
	 4.523.966 
	
	     16.333.259 
	
	    20.857.224 

	Olağanüstü Yedekler
	 4.565.507 
	
	       5.495.756 
	
	     10.061.263 

	Geçmiş Yıl Karları
	    27.496.646 
	
	       17.165.161 
	
	     44.661.807 

	
	
	
	
	
	

	31 Aralık 2004 Bakiyesi
	  275.286.119 
	
	146.530.401
	
	421.816.519

	
	
	
	
	
	

	Konsolidasyondan Çıkan Bağlı Ortaklıklara İlişkin Pay
	-
	
	(265.936)
	
	-

	
	
	
	
	
	

	31 Aralık 2005 Bakiyesi
	
	
	146.264.465
	
	


NOT 27 – KAR YEDEKLERİ

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, şirketin ödenmiş sermayesinin %20’sine ulaşılıncaya kadar, kanuni net karın %5’i olarak ayrılır.  İkinci tertip yasal yedekler ise ödenmiş sermayenin %5’ini aşan dağıtılan karın %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği sürece sadece zararları netleştirmek için kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün değildir.

Kar yedeklerinin ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	Kar Yedekleri
	 
	 31 Aralık 2005
	 
	 31 Aralık 2004

	
	
	
	
	

	Yasal Yedekler
	
	7.889.131
	
	    4.523.966 

	Olağanüstü Yedekler
	
	14.554.258
	
	    4.565.507 

	Diğer Yedekler (*)
	
	3.858.862
	
	-

	Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul Satış Karı(**)
	
	26.636.968
	
	-

	Toplam
	 
	52.939.219
	
	9.089.473


(*) Sözkonusu tutar, Şirket’in dönem içerisinde yenileme amacıyla satmış olduğu sabit kıymetlere ilişkin satış karı olup alınan sabit kıymetlerin dönem amortismanları bu hesaptan mahsup edilmiştir.

(**) Not 19’da detaylı olarak açıklandığı üzere Şirket’in Gebze’de bulunan ve bağlı ortaklığı İdeal Gıda Sanayi A.Ş.’nin kiralamak suretiyle kullanımında bulunan fabrika binası ve arsanın satışından elde ettiği 24.564.698.-YTL’lik satış karının sermayeye ilave edilmesi düşünüldüğünden dönem karı ile ilişkilendirmeyerek bu hesapta muhasebeleştirmiştir.Bakiye  2.072.270.-YTL ise grubun diğer  gayrimenkul satışlarından elde etmiş olduğu satış karıdır.
NOT 28 – GEÇMİŞ YIL KAR/ ZARARLARI

a) Geçmiş Yıl Karları / Zararları

Geçmiş yıl karlarının ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	 
	31 Aralık 2005
	 
	31 Aralık 2004

	Konsolidasyondan çıkan Ortaklığa İlişkin Pay(*)
	                194.245
	
	-

	Diğer(**)
	                     785.501 
	
	-

	UFRS Düzeltmesinden Kaynaklanan Kar/Zarar
	              (32.075.827)
	
	(32.075.827)

	2004 Yılı Kar/Zarar
	                55.646.845 
	
	-

	Dağıtılan Temettü
	              (25.882.000)
	
	-

	Sermayeye Transfer
	(2.122.950)
	
	

	Yedeklere Transfer
	              (13.527.312)
	
	-

	Geçmiş Yıllar Kar/ Zararı Tarihi Maliyet
	                27.496.646 
	
	27.496.646

	Geçmiş Yıllar Kar/ Zararı Enflasyon Düzeltmesinden Kaynaklanan
	                25.241.619 
	
	25.241.619

	Toplam Geçmiş Yıl Karı / Zararı
	35.756.767
	 
	20.662.438


(*)Golden Lojistik ve Akaryakıt Ticaret A.Ş. 31.12.2004 ‘te konsolidasyona dahil olup, cari dönemde konsolidasyon dışındadır. 

(**) 31.12.2004 tarihli bağımsız denetim raporunda vergi karşılığı olarak şirketlerin geçici vergi beyannamelerinde yer alan karşılıklar esas alınmıştır. Kurumlar vergisi beyannamelerinde ise tüm grup şirketlerinin toplamda 785.501.-YTL’lik az vergi yükümlülüğü çıkmıştır. Söz konusu tutar 2004 döneminde ayrılan Kurumlar Vergisi karşılığı ile ödenen Kurumlar Vergisi arasındaki farktan kaynaklanmıştır. 

b) Kar Dağıtımı

Seri XI; No: 25 sayılı tebliğ uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk mali tablo düzenlenmesi sonucunda öz sermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statü Yedekleri, Özel Yedekler ve Olağanüstü Yedek” kalemlerine bilançoda kayıtlı değerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin düzeltilmiş değerleri toplu halde öz sermaye grubu içinde “öz sermaye enflasyon düzeltmesi farkları” hesabında gösterilir.

Tüm öz sermaye kalemlerine ilişkin “öz sermaye enflasyon düzeltmesi farkları” sadece bedelsiz sermaye artırımı veya zarar mahsubunda, olağanüstü yedeklerin kayıtlı değerleri ise, bedelsiz sermaye artırımı; nakit kar dağıtımı ya da zarar mahsubunda kullanılabilir.

İç kaynaklardan yapılacak sermaye artırımında, SPK muhasebe uygulamaları sonucunda bulunan tutarlar ile yasal kayıtlardaki tutarlardan hangisi düşük ise onun esas alınması gerekmektedir. Ayrıca, Kar dağıtımı için, öncelikle Türk Ticaret Kanunu düzenlemeleri uyarınca yasal kayıtlardaki ticari kar üzerinden yedek akçe ayrılması, SPK net dağıtılabilir kar üzerinden dağıtılacak tutarın tamamı, yasal kayıtlardaki net dağıtılabilir kardan karşılanabiliyorsa bu tutarın tamamı, karşılanamıyorsa, yasal kayıtlardaki net dağıtılabilir tutarın tamamının dağıtılması gerekmektedir. SPK mevzuatına göre hazırlanan mali tablolarda veya yasal kayıtlarda zarar varsa, kar dağıtımı yapılmayacaktır.

NOT 29 – YABANCI PARA POZİSYONU

Şirket tarafından döviz olarak tutulan aktif ve pasif kalemlerin 31 Aralık 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle durumu aşağıdaki gibidir.
	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Varlıklar
	             105.872.672 
	
	    140.959.752 

	Yükümlülükler
	      (341.736.512)
	
	    (317.984.828)

	Net Bilanço Pozisyonu
	             (235.863.830)
	
	   (177.025.074)


31 Aralık 2005 tarihi itibariyle ;

	Varlıklar
	USD
	EUR
	GBP
	Diğer
	Toplam

	
	
	
	
	
	

	 Hazır Değerler 
	13.308.760
	6.442.980
	1.573.825
	-
	21.325.565

	 Menkul Kıymetler (Net) 
	1.043.920
	-
	-
	-
	1.043.920

	 Kısa Vadeli Ticari Alacaklar (Net) 
	54.360.976
	13.581.446
	217.900
	-
	68.160.322

	 İlişkili Taraflardan Alacaklar
	3.464.343
	1.042
	-
	-
	3.465.385

	 Diğer Alacaklar 
	11.444.264
	-
	-
	-
	11.444.264

	Verilen Avanslar
	383.850
	31.440
	-
	-
	415.290

	Diğer Dönen Varlıklar
	1.342
	-
	-
	-
	1.342

	 Uzun Vadeli Ticari Alacaklar (Net) 
	16.594
	-
	-
	-
	16.594

	
	
	
	
	
	

	 Toplam 
	84.024.049
	20.056.908
	1.791.725
	-
	105.872.672

	

	

	Yükümlülükler
	USD
	EUR
	GBP
	Diğer
	Toplam

	
	
	
	
	
	

	 Kısa Vadeli Finansal Borçlar
	(247.025.380)
	(8.077.755)
	-
	-
	(255.103.135)

	 Ticari Borçlar (Net) 
	(13.026.097)
	(1.728.816)
	(2.880)
	(398.472)
	(15.156.265)

	İlişkili Taraflara Borçlar
	(2.376.565)
	(1.920.751)
	-
	-
	(4.297.316)

	 Finansal Kiralama İşlem. Borçlar (Net) Kısa 
	(29.883.696)
	(295.179)
	-
	-
	(30.178.875)

	 Uzun Vadeli Finansal Borçlar 
	-
	(11.112.500)
	-
	-
	(11.112.500)

	 Finansal Kiralama İşlem. Borçlar (Net) Uzun 
	(18.801.909)
	(393.685)
	-
	-
	(19.195.594)

	 Alınan Avanslar 
	(3.572.063)
	(109.939)
	-
	-
	(3.682.002)

	Borç ve Gider Karşılığı
	(2.908.289)
	(102.536)
	-
	-
	(3.010.825)

	 
	
	
	
	
	

	 Toplam 
	     (317.593.999)
	    (23.741.161)
	            (2.880)
	(398.472)
	     (341.736.512)

	
	
	
	
	
	

	 Net yabancı para pozisyonu 
	      (233.569.950)
	   (3.684.253)
	       1.788.845
	  (398.472)
	     (235.863.830)


NOT 29 – YABANCI PARA POZİSYONU (Devam)
31 Aralık 2004 tarihi itibariyle ;

	Varlıklar
	USD
	EUR
	GBP
	Diğer
	Toplam

	
	
	
	
	
	

	 Hazır Değerler 
	50.117.866
	5.798.468
	1.752.770
	2.745
	57.671.849

	 Menkul Kıymetler (Net) 
	991.409
	1.277.283
	-
	-
	2.268.692

	 Kısa Vadeli Ticari alacaklar (Net) 
	61.879.940
	8.769.355
	263.112
	-
	70.912.407

	 Diğer Alacaklar 
	307
	-
	-
	-
	307

	 Stoklar 
	340.518
	-
	-
	-
	340.518

	 Uzun Vadeli Ticari alacaklar (Net) 
	15.971
	-
	-
	-
	15.971

	 Diğer Dönen Varlıklar 
	9.750.008
	-
	-
	-
	9.750.008

	
	
	
	
	
	

	Toplam 
	123.096.019
	15.845.106
	2.015.882
	2.745
	140.959.752

	
	
	
	
	
	

	Yükümlülükler
	USD
	EUR
	GBP
	Diğer
	Toplam

	
	
	
	
	
	

	 Kısa Vadeli Finansal Borçlar 
	(79.978.423)
	(17.881.246)
	-
	-
	(97.859.669)

	 Ticari borçlar (Net) 
	(33.009.666)
	(1.729.325)
	(6.915)
	(992.399)
	(35.738.305)

	 Finansal Kiralama İşlem.Borçlar (Net) Kısa 
	(29.250.918)
	-
	-
	-
	(29.250.918)

	 Uzun Vadeli Finansal Borçlar
	(134.650.063)
	(12.667.506)
	-
	-
	(147.317.569)

	 Finansal Kiralama İşlem. Borçlar (Net) Uzun 
	(1.141.126)
	-
	-
	-
	(1.141.126)

	 Alınan Avanslar 
	(2.570.937)
	(1.417.045)
	(129.820)
	-
	(4.117.802)

	 Borç ve Gider Karşılığı 
	(2.281.544)
	(273.435)
	-
	-
	(2.554.979)

	 Diğer Yükümlülükler 
	(315)
	(4.143)
	-
	-
	(4.458)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Toplam 
	     (282.882.992) 
	 (33.972.700) 
	     (136.735) 
	  (992.399) 
	(317.984.826)

	
	
	
	
	
	

	Net yabancı para pozisyonu 
	    (159.786.973) 
	(18.127.594)
	     1.879.147 
	(989.654) 
	(177.025.074)


NOT 30 – DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI
Şirket’in geçmiş ve cari dönemlerde kullanmış olduğu yatırım indirimi tutarları aşağıda açıklanmıştır; 

	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	Cari Dönemde Yararlanılan
	3.234.826
	
	3.993.726

	Gelecek Döneme Sarkan
	-
	
	-


Şirket ayrıca Para Kredi Koordinasyon Kurulunun 20/ 6 sayılı kararına istinaden, ' Tarımsal Ürünlerde İhracat İadesi ' yapılması hakkında yayınlanan 2000/5 sayılı tebliğ doğrultusunda 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle toplam 394.518 YTL vergi iadesi almıştır. 

NOT 31 – KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

a) Alınan ve Verilen Teminatlar

aa)31 Aralık 2005 tarihi itibariyle;

	Alınan Teminatlar
	31 Aralık 2005

	
	USD
(YTL)
	EURO
(YTL)
	GBP
(YTL)
	TOPLAM

DÖVİZ
(YTL)
	YTL
	GENEL
 TOPLAM

	Alınan Teminat Mektupları
	21.965.266
	1.011.238
	256.643
	23.233.147
	61.967.099
	85.200.246

	Alınan Çekler
	167.725
	-   
	-   
	167.725
	2.155.958
	2.323.683

	Alınan Senetler
	9.280.292
	317.500
	-   
	9.597.792
	7.146.691
	16.744.483

	Alınan Diğer Teminatlar
	-
	-   
	-   
	-
	40.000
	40.000

	İpotekler
	-
	-   
	-   
	-
	61.538.136
	61.538.136

	Hisse Senedi
	-   
	-   
	-   
	-
	20.372.201
	20.372.201

	 
	 
	
	
	
	
	 

	Toplam
	31.413.283
	1.328.738
	256.643
	32.998.664
	153.220.085
	186.218.748


	Verilen Teminatlar
	31 Aralık 2005

	
	USD
(YTL)
	EURO
(YTL)
	GBP
(YTL)
	TOPLAM

DÖVİZ
(YTL)
	YTL
	GENEL
 TOPLAM

	Verilen Teminat Mektupları
	          (8.872.787)
	-
	-
	    (8.872.787)
	(42.381.416)
	(51.254.203)

	Verilen Çekler
	        (18.785.200)
	-   
	-   
	  (18.785.200)
	-   
	(18.785.200)

	İhracat Taahhüdü
	(113.218.120)
	-   
	-   
	(113.218.120)
	-   
	(113.218.120)

	Toplam
	     (140.876.106)
	-
	-
	(140.876.106)
	(42.381.416)
	(183.257.523)


	
	31 Aralık 2005

	Varlıklar
	32.998.664

	Yükümlülükler
	(140.876.106)

	Bilanço Dışı Döviz Pozisyonu Net
	(107.877.442)


NOT 31 – KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devam)
ab)31 Aralık 2004 tarihi itibariyle;

	Alınan Teminatlar
	31 Aralık 2004

	
	USD
(YTL)
	EURO
(YTL)
	GBP
(YTL)
	TOPLAM

DÖVİZ
(YTL)
	YTL
	GENEL 

TOPLAM

	Alınan Teminat Mektupları
	17.515.989
	-
	-
	17.515.989
	51.871.752
	69.387.741

	Alınan Çekler
	100.000
	-
	-
	100.000
	1.593.236
	1.693.236

	Alınan Senetler
	926.730
	70.000
	-
	996.730
	13.598.603
	14.595.333

	Alınan Diğer Teminatlar
	-
	-
	-
	-
	40.000
	40.000

	İpotekler
	-
	-
	-
	-
	54.567.466
	54.567.466

	Hisse Senedi
	-
	-
	-
	-
	26.051.100
	26.051.100

	 
	 
	
	
	
	
	 

	Toplam
	18.542.719
	70.000
	-
	18.612.719
	147.722.157
	166.334.876

	Verilen Teminatlar
	31 Aralık 2004

	
	USD
(YTL)
	EURO
(YTL)
	GBP
(YTL)
	TOPLAM

DÖVİZ
(YTL)
	YTL
	GENEL

TOPLAM

	Verilen Teminat Mektupları
	10.599.839
	-
	-
	10.599.839
	32.308.295
	42.908.134

	Verilen Çekler
	14.000.000
	-
	-
	14.000.000
	-
	14.000.000

	İhracat Taahhüdü
	100.117.030
	-
	-
	100.117.030
	-
	100.117.030

	Toplam
	124.716.869
	-
	-
	124.716.869
	32.308.295
	157.025.164


	
	31 Aralık 2004

	Varlıklar
	18.612.719

	Yükümlülükler
	(124.716.869)

	Bilanço Dışı Döviz Pozisyonu Net
	(106.104.150)


b) Lehe ve Aleyhe Açılan Davalar

ba)31 Aralık 2005 tarihi itibariyle;

Şirket tarafından açılan davalar:

	
	
	YTL
	USD

	Tazminat Davaları
	
	1.050.000
	-

	İcra Takipleri
	
	150.000
	(*)9.218.166  

	Vergi Davaları
	
	1.003
	-

	Alacak Davaları
	
	95.936
	-     

	Toplam
	 
	1.269.939
	9.218.166


(*)Söz konusu tutar, Sezginler Holding’e açılmış dava olup, Şirket lehine sonuçlanmıştır. Kararın lehe sonuçlanması nedeniyle, 13.910.000.- YTL tutarında alınmış ipoteğin paraya çevrilmesi yolu ile icra takibine devam edilerek ipotekli taşınmazların kıymet takdirleri yaptırılmıştır. İpoteğin paraya çevrilmesi prosedürü çerçevesinde işlemler sürdürülmektedir.  

NOT 31 – KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devam)

Şirket aleyhine açılan davalar:

	
	
	YTL
	USD

	Alacak Davaları
	
	12.000
	-

	Tazminat Davaları
	
	1.103.900
	536.720

	Toplam
	 
	1.115.900
	536.720


bb)31 Aralık 2004 tarihi itibariyle;

Şirket tarafından açılan davalar:

	
	
	YTL
	USD

	İcra Davaları
	
	316.425
	134.210

	Vergi Davaları
	
	2.405.999
	-

	Alacak Davaları
	
	362.800
	(*)9.220.227

	Toplam
	 
	3.085.224
	9.354.437


(*)Söz konusu tutar, Sezginler Holding’e açılmış ve izahı yukarıda yapılmış olan davadır.

Şirket aleyhine açılan davalar:

	
	
	YTL
	USD

	Tazminat Davası
	
	8.500
	536.840

	İhbar Tazminatı Davası
	
	500
	-

	Toplam
	 
	9.000
	536.840


NOT 32 – İŞLETME BİRLEŞMELERİ

Yoktur. (31 Aralık 2004- Yoktur)

NOT 33 – BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 
	Bölüm Varlıkları:
	
	

	
	31 Aralık 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	

	İmalat
	    1.077.544.055 
	958.291.422

	Pazarlama
	      528.156.220 
	384.403.957

	Finans
	-
	7.943.827

	
	
	

	Bölüm Varlıkları
	1.605.700.275
	1.350.639.206

	
	
	

	Tenzil: Bölümler arası düzeltmeler ve sınıflandırmalar
	(386.518.225)
	(209.224.047)

	
	
	

	Konsolide Mali Tablolara göre toplam varlıklar
	1.219.182.050
	1.141.415.159


NOT 33 – BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (Devam)
	Bölüm Yükümlülükleri:
	
	

	
	31 Aralık 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	

	İmalat
	    1.077.544.055 
	958.291.422

	Pazarlama
	      528.156.220 
	384.403.957

	Finans
	-
	7.943.827

	
	
	

	Bölüm Yükümlülükleri
	1.605.700.275
	1.350.639.206

	
	
	

	Tenzil: Bölümler arası düzeltmeler ve sınıflandırmalar
	(386.518.225)
	(209.224.047)

	
	
	

	Konsolide Mali Tablolara göre toplam yükümlülükler
	1.219.182.050
	1.141.415.159

	
	
	

	
	
	

	Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklardaki Pay
	
	
	

	
	31 Aralık 2005
	
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Dönen Varlıklar
	79.042.285
	
	65.978.655

	Duran Varlıklar
	18.847.970
	
	25.990.554

	
	
	
	

	Toplam Varlıklar
	97.890.255
	
	91.969.209

	
	
	
	

	Kısa Vadeli Yükümlülükler
	19.698.115
	
	15.607.622

	Uzun Vadeli Yükümlülükler
	305.259
	
	1.082.365

	
	
	
	

	Toplam Yükümlülükler
	20.003.374
	
	16.689.987

	
	
	
	

	Ana Ortaklık Dışı Pay
	20.386.853
	
	19.110.613

	Özsermaye
	57.500.028
	
	56.168.609

	
	
	
	

	Toplam Yükümlülükler Ana Ortaklık Dışı Pay ve Sermaye
	97.890.255
	
	91.969.209


NOT 34 – BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR
a) Ülker Gıda Sanayi Ve Ticaret A.Ş.’nin  % 97.5 oranında bağlı ortaklığı durumunda bulunan İdeal Gıda San. ve Tic. A.Ş. 2005 yılına ilişkin 24.02.2006 tarihinde yapmış olduğu Olağan Genel Kurulunda, İdeal Gıda San. ve Tic. A.Ş. hisselerinin halka arz edilmesine karar verilmiştir.
b) Sağlam GYO A.Ş.’nin rapor tarihi itibariyle sermayesi ödenmiş olup bu dönemden sonraki konsolidasyonlarda bu şirkette dikkate alınacaktır. 

NOT 35 – DURDURULAN FAALİYETLER
Yoktur. (31 Aralık 2004- Yoktur)

NOT 36 – ESAS FAALİYET GELİRLERİ

Esas Faaliyet Gelirlerinin ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	
	1 Ocak –31 Aralık 2005
	1 Ekim –31 Aralık 2005

	
	
	

	Yurtiçi Satışlar
	1.445.940.143
	334.746.399

	Yurtdışı Satışlar
	232.200.841
	68.759.756

	Satıştan İadeler ( - )
	(41.980.652)
	(552.408)

	Satış İskontosu ( - )
	(341.415.312)
	(14.562.208)

	Diğer İndirimler ( - )
	(11.869)
	-

	
	
	

	Satış Gelirleri ( Net )
	               1.294.733.151
	388.391.539                   

	Satışların Maliyeti ( - )
	(1.049.363.328)
	                   (311.566.456)

	Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 
	64.156.259
	2.021.656

	 
	 
	 

	Satış Karı / Zararı (Net)
	309.526.082
	                    78.846.739


NOT 37 – FAALİYET GİDERLERİ

Faaliyet giderlerinin ayrıntısı aşağıdaki gibidir:
	 
	1 Ocak –31 Aralık 2005
	1 Ekim –31 Aralık 2005

	Araştırma ve Geliştirme Giderleri (*)

	1.042.858
	254.172

	Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderleri (**) 
	165.480.984
	45.654.808

	Genel Yönetim Giderleri (***)
	38.674.024
	10.599.835

	Toplam
	                 205.197.866 
	56.508.815


	(*)Araştırma ve Geliştirme Giderleri
	1 Ocak –31 Aralık 2005
	1 Ekim –31 Aralık 2005

	Personel Giderleri
	430.541
	105.717

	İlk-Madde Malzeme Giderleri
	305.038
	36.334

	Amortisman Giderleri
	26.838
	14.859

	Diğer
	280.441
	97.262

	Toplam
	1.042.858
	254.172


	(**)Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderleri 
	1 Ocak –31 Aralık 2005
	1 Ekim –31 Aralık 2005

	Personel Giderleri
	23.949.844
	6.156.081

	Pazarlama Faaliyet Giderleri
	131.911.514
	37.340.957

	Amortisman Giderleri
	7.739.414
	445.491

	Diğer
	1.880.212
	1.712.279

	Toplam
	165.480.984
	45.654.808

	
	

	NOT 37 – FAALİYET GİDERLERİ (Devam)

	

	(***)Genel Yönetim Giderleri 
	1 Ocak –31 Aralık 2005
	1 Ekim –31 Aralık 2005

	Personel Giderleri
	16.338.290
	3.387.364

	Faaliyet Giderleri
	9.378.161
	4.172.261

	Amortisman Giderleri
	1.765.084
	534.241

	Şerefiye Amortisman Giderleri
	7.452.924
	1.863.231

	Danışmanlık Gideri
	2.258.649
	272.463

	Diğer
	1.480.916
	370.275

	Toplam
	38.674.024
	10.599.835


NOT 38 – DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/ GİDER KAR/ZARAR

a) Diğer Faaliyetlerden Gelirlerin ayrıntısı aşağıdaki gibidir;

	
	1 Ocak –31 Aralık 2005
	1 Ekim –31 Aralık 2005

	
	
	
	
	

	Faiz Gelirleri
	 
	40.197.785
	
	9.599.211

	- Repo Faiz Gelirleri
	7.073
	
	2.873
	

	- İlişkili Taraflardan Alınan Faiz Geliri
	36.663.245
	
	9.243.317
	

	- Vadeli Mevd. Faiz Geliri
	3.527.467
	
	353.021
	

	Temettü Geliri
	
	3.758.624
	
	-

	Konusu Kalmayan Karşılıklar
	
	1.270.445
	
	(236.400)

	Reeskont Gelirleri
	
	11.452.315
	
	(2.348.432)

	Kambiyo Karları
	
	29.832.514
	
	4.310.581

	Diğer Olağan Gelirler ve Karlar
	
	8.715.979
	
	1.882.005

	 - Kira Gelirleri
	2.514.235
	
	445.013
	

	 - Hizmet Gelirleri
	4.034.830
	
	855.449
	

	 - Hurda Satış Gelirleri
	616.650
	
	231.951
	

	 -Hisse senedi değer artışı
	541.754
	
	41.254
	

	 -Araç Kira Gelirleri
	522.259
	
	266.389
	

	-Diğer
	486.251
	
	41.949
	

	Diğer Olağandışı Gelirler ve Karlar
	
	829.258
	
	(148.685)

	Önceki Dönem Gelir ve Karları
	
	71.954
	
	-

	Menkul Kıymet satış karı
	
	154.907
	
	24.597

	İştirak Kazancı
	
	3.896.040
	
	850.717

	Toplam
	
	100.179.821
	
	13.933.594


NOT 38 – DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/ GİDER KAR/ZARAR (Devam)

b) Diğer Faaliyetlerden Giderlerin ayrıntısı aşağıdaki gibidir;

	
	1 Ocak –31 Aralık 2005
	1 Ekim –31 Aralık 2005

	
	
	
	
	

	Reeskont Faiz Giderleri 
	
	8.834.534
	
	(4.583.546)

	Komisyon Giderleri
	
	54.982
	
	40.022

	Kambiyo Zararları 
	
	18.744.318
	
	1.324.639

	Karşılık Giderleri
	
	3.415.417
	
	(3.179)

	Diğer Olağan Gider ve Zararlar
	
	2.333.924
	
	595.100

	Önceki Dönem Gider ve Zararları
	14.662
	
	8.518
	

	Amortisman Gideri
	2.129.301
	
	532.326
	

	Diğer
	189.961
	
	54.256
	

	Diğer Olağandışı Gider ve Zararlar
	
	13.476.792
	
	3.295.630

	Çalışmayan Kısım Zararları  
	2.527.104
	
	454.040
	

	Sabit Kıymet Enf. Düzeltme Kaydı
	1.087.137
	
	2.638.689
	

	İştirak Satış Zararı
	2.305.791
	
	202.901
	

	Diğer
	7.556.760
	
	
	

	Toplam
	
	46.859.967
	
	668.666


NOT 39 - FİNANSMAN GİDERLERİ

Finansman giderlerinin ayrıntısı aşağıdaki gibidir;

	
	1 Ocak –31 Aralık 2005
	1 Ekim –31 Aralık 2005

	
	
	

	Faiz Giderleri
	25.918.119
	5.300.779

	Kur Farkı Giderleri
	16.614.485
	3.906.848

	İpotek Masrafları
	391.038
	277.955

	Komisyon Giderleri
	924.709
	200.562

	Akreditif Giderleri
	280.484
	10

	Diğer
	245.143
	65.141

	Toplam
	44.373.978
	9.751.295


NOT 40 – NET PARASAL POZİSYON KAR/ ZARARI

Yoktur.

NOT 41 – VERGİLER

Cari dönem vergi yükümlüğünün ayrıntısı aşağıdaki gibidir;

	
	
	31 Aralık 2005

	Ödenecek Kurumlar ve Gelir Vergisi
	
	(33.816.580)


Türk vergi mevzuatı, ana ortaklık olan şirketin Bağlı Ortaklıkları ve İştiraklerini konsolide ettiği mali tabloları üzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanımamaktadır. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara yansıtılan vergi karşılıkları, tam konsolidasyon kapsamına alınan tüm şirketler için ayrı ayrı hesaplanmıştır. 
Türkiye’de kurumlar vergisi oranı %30’dur.Bu oran, kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançları istisnası gibi) ve indirimlerin (yatırım indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir. 
Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında yapılan temettü ödemeleri %10 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye ilavesi kar dağıtımı sayılmaz ve stopaj uygulanmaz.

Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden %30 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci ayın 10 uncu gününe kadar beyan edip 17 inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Geçici vergi, devlete karşı olan herhangi bir başka mali borca da mahsup edilebilir.

En az iki yıl süre ile elde tutulmuş iştirakler ile gayrimenkullerin satışından doğan karlar, sermayeye eklenmeleri şartı ile vergiden istisnadır.

Kurumların 24 Nisan 2003 tarihinden sonra sabit kıymetlere ilişkin 10.000.- YTL’nin (2004 yılı için 6.000.- YTL) üzerindeki yatırım harcamalarının %40’ı -bazı istisnalar hariç- yatırım indirimi istisnasından yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. İstisna edilen bu tutarlar üzerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancının yeterli olmaması halinde hesaplanan yatırım indirimi hakkı sonraki yıllara devrolunur. Yatırım indirimi istisnasından yararlanmak için “Yatırım Teşvik Belgesi” alma zorunluluğu bulunmamaktadır. 24 Nisan 2003 tarihinden önce geçerli olan hükümlere göre kazanılmış yatırım indirimi hakkının kullanılması halinde yararlanılan yatırım indirimi istisnası tutarı üzerinden, karın dağıtılıp dağıtılmadığına bakılmaksızın %19,8 oranında stopaj hesaplanmaktadır.

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü ayın 15 inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem tespit edilirse ödenecek vergi miktarları değişebilir.

NOT 42 – HİSSE BAŞINA KAR / ZARAR

Gelir tablosunda belirtilen hisse başına kar, cari yıl net karının, dönem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama sayısına bölünmesi ile bulunmuştur.

Türkiye’de şirketler, sermayelerini hâlihazırda bulunan hissedarlarına, geçmiş yıl kazançlarından ve yeniden değerleme fonlarından dağıttıkları “bedelsiz hisse” yolu ile artırabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dağıtımları, hisse başına kar hesaplamalarında, ihraç edilmiş hisse gibi değerlendirilir. Buna göre, bu hesaplamalarda kullanılan ağırlıklı ortalama hisse sayısı, hisse senedi dağıtımlarının geçmişe dönük etkilerini de hesaplayarak bulunmuştur.
Hisse başına kar hesaplamaları, hissedarlara dağıtılabilir net karın ihraç edilmiş bulunan hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama sayısına bölünmesi ile yapılmıştır.
	
	31 Aralık 2005

	1 Ocak itibariyle tedavüldeki hisse senedi adedi
	23.870.000.000

	Çıkarılan bedelsiz hisseler
	238.700.000

	Nakit Karşılığı çıkarılan hisseler
	

	31 Aralık 2005 itibariyle tedavüldeki hisse senedi adedi
	24.108.700.000


	Tedavüldeki hisse senedinin ağırlıklı ortalama adedi
	24.108.700.000

	Net Kar
	66.226.253

	Hisse Başına Kar (1 Ykrş değerli hisseye isabet eden)
	0,00275


SPK’nın kar dağıtımına ilişkin 25.02.2005 tarih ve 7/242 sayılı kurul kararı uyarınca Kurul düzenlemelerine göre bulunan net dağıtılabilir karın esas alınması zorunlu olmakla birlikte; TTK düzenlemeleri uyarınca yasal kayıtlardan yedek akçelerin ayrılması kaydıyla;  

· Kurul düzenlemelerine göre bulunan net dağıtılabilir kar üzerinden Kurulun asgari kar dağıtım zorunluluğuna ilişkin düzenlemeleri uyarınca hesaplanan tutarın tamamının yasal kayıtlarda yer alan net dağıtılabilir kardan karşılanabilmesi durumunda, bu tutarın tamamının dağıtılması; 

· Kurul düzenlemelerine göre bulunan net dağıtılabilir kar üzerinden Kurulun asgari kar dağıtım zorunluluğuna ilişkin düzenlemeleri uyarınca hesaplanan tutarın tamamının yasal kayıtlarda yer alan net dağıtılabilir kardan karşılanamaması durumunda, yasal kayıtlarda yer alan net dağıtılabilir karın tamamının dağıtılması; 

· Kurul düzenlemelerine göre hazırlanan mali tablolarda veya yasal kayıtların herhangi birinde dönem zararı olması halinde kar dağıtımı yapılmaması gerekmektedir.  

Öte yandan, SPK Seri:XI, No:25 sayılı Tebliğ  kapsamında konsolidasyona dahil bağlı ortaklıklar, müşterek yönetime tabi teşebbüs ve iştiraklerin genel kurullarında kar dağıtım kararı alınmış olması durumunda, söz konusu işletmelerin anılan düzenlemelere göre düzenlenmiş mali tabloları çerçevesinde ana ortaklığın konsolide mali tablosuna intikal eden kar üst sınır olmak üzere, genel kurullarda alınan kar dağıtımı kararına bağlı olarak sözkonusu işletmelerden ana ortaklığa intikal edecek kar tutarının ana ortaklığın dağıtabilir karında dikkate alınması gerekmektedir.

NOT 43 – NAKİT AKIM TABLOSU

Nakit ve Nakde Eşdeğer Varlıkların ayrıntısı aşağıdaki gibidir;

	
	Dönem Sonu
	
	Dönem Başı

	Kasa
	
	
	93.290
	
	
	
	135.776 

	Bankalar
	
	
	179.210.041
	
	
	
	103.567.622 

	Diğer Hazır Değerler
	
	
	470.688
	
	
	
	495.750

	Toplam
	 
	 
	179.774.019
	 
	 
	 
	104.199.148


NOT 44 – AÇIKLANMASI GEREKEN DİĞER HUSUSLAR


a) 5083 sayılı Türkiye Cumhuriyeti’nin Para Birimi Hakkında Kanun’un yürürlük tarihi 1 Ocak 2005 olarak belirlenmiş olup, bu tarihten itibaren Türkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi “Yeni Türk Lirası”(YTL) ve alt birimi ise “Yeni Kuruş” (YKr) olarak tanımlanmıştır. İlgili Kanun’un 2.maddesi ile Türk Lirası yeni para birimi olan Yeni Türk Lirası’na dönüştürülmüş ve Türk Lirası’ndan altı sıfır kaldırılarak, bir milyon Türk Lirası eşittir bir Yeni Türk Lirası (1.000.000 TL= 1 YTL) değişim oranında yeni bir değer getirilmiştir. Başbakanlık Sermaye Piyasası Kurulu’nun MSD-10/832 -43399 sayılı ve 1 Aralık 2004 tarihli yazısına istinaden, 2005 yılı içerisinde kamuya açıklanacak olan hesap dönemlerine ilişkin mali tabloların karşılaştırma amacıyla kullanılacak olan bir önceki döneme ait finansal veriler de dahil olmak üzere ilişikteki mali tablolar sadece karşılaştırma yapmak amacıyla YTL cinsinden ifade edilmiştir.  
b) Sermaye  Piyasası Kurulu’nun  17.03.2005 tarih ve 11/367 sayılı kararı ile Seri XI ; No 20 ve Seri XI ; No 25 sayılı tebliğlerde yer alan şartların ortadan kalktığı  gerekçesi ile 2005 yılında mali tabloların enflasyona göre düzeltilmesi uygulamasına son verilmiştir. Bu nedenle karşılaştırmalı olarak sunulan 31.12.2004 tarihli mali tablolar enflasyon düzeltmesine tabi tutulduğu halde 31.12.2005 tarihli mali tablolar enflasyon düzeltmesine tabi tutulmamıştır. 
c) Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. tarafından üretilmekte ve tam konsolidasyona tabi Atlas Gıda Pazarlama San. ve Tic. A.Ş. tarafından satılmakta olan çubuk kraker, kat kat tad, 9 kat gofret ve çokosandviç çeşitlerinin başta kafeteryalar olmak üzere çok tüketildiği noktalarda satışını artırmak için yüksek satış ve üretim kapasitesine ulaşarak maliyetleri düşürmek maksadıyla, 1 Şubat 2006 tarihinden itibaren zincir market kanalına yapılan satışlar hariç olmak üzere, sözkonusu ürünlerin diğer satış kanallarınca Esas Pazarlama ve Ticaret A.Ş. tarafındanda  satılmasına karar verilmiştir. Grup şirketlerinden olan Esas Pazarlama ve Ticaret A.Ş. ile Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.arasında iştirak veya bağlı ortaklık ilişkisi bulunmamaktadır. Sözkonusu mamüllerin toplam satışlar içindeki payı % 2,93’dir.

d) Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin % 97.5 oranında bağlı ortaklığı durumunda bulunan İdeal Gıda San. ve Tic. A.Ş.’nin 2005 yılına ilişkin 24.02.2006 tarihinde yapmış olduğu Olağan Genel Kurulunda bu şirketin hisse senetlerinin halka arz edilmesine karar verilmiştir.

Sözkonusu bağlı ortaklık sermaye artışına gitmek suretiyle sermayesinin bir bölümünü halka arz etme kararı almıştır.
NOT 45 – KONSOLİDASYON SIRASINDA ELİMİNE EDİLEN KALEMLER VE TUTARLARI

	Hesap Adı
	Borç Tutarı 
	Alacak Tutarı

	ŞEREFİYE
	         115.084.884 
	

	İLİŞKİLİ TARAFLARA BORÇLAR
	         268.454.043 
	

	SERMAYE
	           64.775.000 
	

	MDV YENİDEN DEĞER ARTIŞI
	                    3.806 
	

	BORSADA OLUŞAN DEĞER ARTIŞI
	                  17.248 
	

	ÖZSERMAYE ENFLASYON DÜZELTME FARKLARI
	33.592.920 
	

	YASAL YEDEKLER
	             1.868.152 
	

	OLAĞANÜSTÜ YEDEKLER
	           28.433.725 
	

	GEÇMİŞ YIL KARLARI
	           14.362.987 
	

	DİĞER YEDEKLER
	             2.139.685 
	

	SATIŞ GELİRLERİ
	         795.609.399 
	

	DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR KAR
	           12.721.059 
	

	ANA ORTAKLIK DIŞI KAR ZARAR
	           14.294.634 
	

	DİĞER FAALİYETLERDEN GİDER ZARARLAR
	         2.031.981
	

	FİNANSALVARLIKLAR
	
	         230.376.106 

	İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR
	
	         268.454.043 

	MADDİ VARLIKLAR (net)
	
	             2.772.958 

	AZINLIK PAYLARI
	
	        42.369.727 

	İŞTİRAKLER YENİDEN DEĞER ARTIŞI
	
	         7.896.188 

	SATIŞLARIN MALİYETİ
	
	      755.654.097 

	FAALİYET GİDERLERİ
	
	        43.703.668 

	FİNANSMAN GİDERİ
	 
	         2.162.736 

	Toplam
	     1.353.389.523 
	     1.353.389.523 


ÜLKER GIDA SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

VE BAĞLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP DÖNEMİNE AİT

BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU

      Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş 
      Yönetim Kurulu Başkanlığı’na

1    Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin (“Şirket”) 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle düzenlenmiş konsolide bilânçosu ile aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait konsolide gelir tablosunu Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yayımlanan bağımsız denetim ilke ve kurallarına göre incelemiş bulunuyoruz. İncelememiz, genel kabul görmüş denetleme ilke, esas ve standartlarına uygun olarak yapılmış ve dolayısıyla hesap ve işlemlerle ilgili olarak muhasebe kayıtlarının kontrolü ile gerekli gördüğümüz diğer denetleme yöntem ve tekniklerini içermiştir.
2.
Seri:XI, No:25 sayılı Tebliğ, 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara dönem mali tablolarından geçerli olmak üzere yayımı tarihinde yürürlüğe girmiş olup, ilgili Tebliğ’in 717 inci maddesi uyarınca 31.12.2005 tarihinde sona eren hesap dönemine ait gelir tablosu ile özsermaye değişim ve nakit akım tabloları 31.12. 2004 tarihinde sona eren hesap dönemi ile karşılaştırmalı olarak sunulmamıştır. Şirket, 31.12.2005 hesap dönemine ait bilançosunun açılış değerlerini oluşturan 31.12.2004 tarihli bilançosunu ve aynı tarihli bilanço dipnotlarını Tebliğ’in 717 inci maddesi kapsamında karşılaştırma amacıyla sunmaktadır.

3. Görüşümüze göre, yukarıda birinci paragrafta belirtilen mali tablolar, Ülker Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin 31.12.2005 tarihindeki gerçek konsolide mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait gerçek konsolide faaliyet sonucunu ve nakit akımlarını SPK’nın Seri:XI, No:25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliği”nde yer alan düzenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarına uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.
İstanbul, 30 Mart 2006
KAPİTAL YEMİNLİ MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş.
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Lokman Ketenci
Sorumlu Ortak Başdenetçi

